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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Befektet-védelmi Alap Igazgatosaga részére
Vélemény

Elvégeztiik a Karrendezési Alap 2017. évi éves beszdmolojanak a konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolé a 2017. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok
egyezs végbsszege 4 984 391 ezer Ft, az addzott eredmeény 6 648 679 ezer Ft nyereség-, és az
ugyanezen idponttal végzédd Uzleti évre vonatkozod eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbal all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhaté és valos képet ad az Alap 2017.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédd
lizleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000.
évi C. torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban: n,szamyviteli torvény”).

Vélemeény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal tsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatélyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A kdnyvvizsgdld éves
beszémolé konyvvizsgadlatdért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgdléi Kamara , A konyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi
eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Nemzetkézi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA
Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai
elbirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
ny(jt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhiviuk a figyelmet a kiegészité melleklet 16. oldalan a 3.2.1. Sajat téke részre, amelyben
bemutatasra keriil, hogy a Tarsasag mellékelt éves beszémoloban kimutatott sajat tékéjének az Osszege
negativ (-37 736 991 ezer Ft). Véleményiink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.

Egyéb informdcick: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Karrendezési Alap 2017. évi lzleti jelentésébél allnak. A vezetés felelSs az
lizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival
dsszhangban torténd elkészitéséért. A flggetlen kinyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az
éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsséglink az Uzleti
jelentés atolvaséasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e
az éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e,
hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre
jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas
allitas jellegérdl jelentést tenni.

A BDO Magyarorszag Kinyvvizsgalé Kft. egy magyar korlatolt felelgsséaii tarsasag, az egyesilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapll tarsasag tagja és
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival osszhangban van-e, és errol,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolé 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

E felelgsség teljesitése soran az lizleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal a
betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektets-védelmi alap éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagarol szold 214/2000 kormanyrendelet, mint az
iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi kévetelmenyeket el6iré egyéb mas jogszabalyt vettilk figyelembe.

Véleményiink szerint a Karrendezési Alap 2017. évi lzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van a Befektetd-védelmi Alap 2017. evi éves beszamolojaval. Az uzleti jelentés a
szamviteli térvény, valamint a betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a
befektetd-védelmi alap éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol
57616 21472000 kormanyrendelet eléirasaival osszhangban késziilt.

Az {zleti jelentésben mas jellegii lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdas sem jutott a
tudomasunkra, gy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszamolaoért

A vezetds felelés az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel Gsszhangban torténd és a valos
bemutatas kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
beszamolé Bsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlé éves beszdmol6 kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol ered lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A
hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a
varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves
beszamolé alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

«  Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabél eredé lényeges hibas
Allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitekot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magéaban foglalhat dsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsG kontroll felulirasat.

o  Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozétt megfeleloek,
de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodé kézzétételek ésszerliségét.

. Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszdmolo Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszdmoldban
lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldoban
teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kinyvvizsgalat tervezett hatokorét eés litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait,
beleértve az Alap altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. majus 15.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.
1103 Budapest, KGér utca 2/A
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A Karrendezési Alap 2017. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivik)

adatok ezer Ft-ban

Eszkozok 2016. dec. 31. 2017. dec. 31.
A. Befektetett eszkozok 0 134
I. Immaterialis javak 0 0
1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értékii jogok 0 0
3. Szellemi termékek 0 0
4. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
5. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
1. Targyi eszkdzok 0 134
1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 134
3. Beruhazasok 0 0
4. Beruhazasokra adott elélegek 0 0
5. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
II1. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0
B. Forgoeszkozok 4 885 224 4984 234
1. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0
4. Készletekre adott eldlegek 0 0
I1. Kovetelések 57 608 975738
1. Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések 0 0
2. Alapra atszallt kovetelések 0 936 421
3. Allammal szembeni kovetelések 0
4. Egyéb kovetelések 57 608 39 317
I11. Ertékpapirok 0 0
1. Allampapirok 0 0
2. Egyéb értékpapirok 0 0
IV. Pénzeszk6zok 4827616 4 008 496
1. Pénztar, csekkek 79 238
2. Bankbetétek 4 827 537 4008 258
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 23
ESZKOZOK OSSZESEN 4 885 224 4984 391
Karrendezési Alap
Budapest, 2018. majus 15. 1092 Buda pest,
Kc-ztclck utca 6 _|

ﬁ&UQ

dr. Kiss Krisztina

OBA iigyvezet6 igazgato helyettes

Molnar Laszlo

OBA pénziigyi vezetd




A Karrendezési Alap 2017. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

adatok ezer Ft-ban

Forrasok 2016. dec. 31. 2017. dec. 31.
D. Sajat téke -44 385 670 -37 736 991
1. Jegyzett toke 0 0
I1. Tartalék 0 -44 385 670
111 Brtékelési tartalék 0 0
IV. Targyévi eredmény -44 385 670 6 648 679
E. Céltartalék 4 365 017 2 012 957
F. Kotelezettségek 44 420 456 40 284 357
I. Hosszu le}ératﬁ kotelezettségek 40 283 370 36 269 958
1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 40 283 370 36 269 958
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 4137 086 4014 399
1. Kétvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Rovid lejarata kolesonok 4134 030 4013412
3. Karosult tigyfelekkel szembeni kotelezettségek 0 0
4. Allammal szembeni kotelezettségek 91 82
5. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2 965 905
G. Passziv idébeli elhatarolasok 485 421 424 068
FORRASOK OSSZESEN 4 885 224 4984 391
Kirrendezési Alap
1092 Budapest,
. Koztelek utca 6.
Budapest, 2018. majus 15. 1.
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Molnar Laszlo
OBA pénziigyi vezetd



A Karrendezési Alap 2017. évi
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A Karrendezési Alap 2017. évi eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016. év 2017. év
01. |Befektet6-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 0 5572 845
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazo bevételek 0 0
03. |Egyéb kartalanitasi bevételek 0 0
1. Kartalanitasbol szarmazo bevételek (01.+ 02.+ 03.) 0 5572 845
Il. |Egyéb bevételek 0 3 288 580
Il. |Pénziigyi miiveletek bevételei 8 818 29
04. |Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok 16 825 1155
05. |Egyéb kartalanitasi raforditasok 0 0
IV. [Kartalanitasbol szarmazé raforditasok (04.+ 05.) 16 825 1155
V. |Egyéb raforditasok 43 588 892 969 413
VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 531 074 1156 932
06. |Anyagjellegi raforditasok 256 253 81283
07. |Személyi jellegli raforditasok 1444 3 850
08. |Ertékcsokkenési leiras 0 142
VII. |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 257 697 85 275
A. [Targyévi eredmény (L+ILHILAIV.+V.+VL+VIL) -44 385 670 6 648 679

Budapest, 2018. majus 15.

Kirrendezési Alap

1092 Budapest,
Koztelek utca 6.
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Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2016. évi tény | 2017. évi tény
01. |Befekteto-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 0 5572 845
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladdsabol szarmazé bevételek 0 0
03. |Egyéb kartalanitasi bevételek 0 0
I. |Kartalanitasbol szarmazé bevételek (01.+ 02.+ 03.) 0 5572 845
Il. |Egyéb bevételek 0 3 288 580
I11. [Pénziigyi miiveletek bevételei 8818 29
Bevételek osszesen (I.+ I1.+ I11.) 8818 8 861 454
04. |Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok 16 825 1155
05. |Egy¢éb kartalanitasi raforditasok 0 0
IV. |Kartalanitasbol szarmazé raforditasok (04.+ 05.) 16 825 1155
V. |Egyéb raforditasok 43588 892 969 413
VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 531 074 1 156 932
Raforditasok osszesen (IV. +V.+ VL) 44 136 791 2 127 500
Irodaszer 569 291
Egyéb koltségek 1364 35
Posta koltség 41470 774
Ingatlan bérleti dij 6 750 0
Ingatlanhoz kapcsolodo iizemeltetési koltségek 2014 0
Kozzétételi dijak 0 0
Konyvvizsgalati dij 2413 2413
Konyvelési dij 1524 1561
Informatikai izemeltetés koltsége 6 844 2 363
Call Center 7797 0
Nyomdai szolgaltatas 4 257 0
Kommunikacids tanacsadas 3988 0
Kartalanitashoz kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok 23 137 11276
Kartalanitashoz kapcsolodo szakértdi szolgaltatasok 3093 676
Iktatasi szoftver hasznalati dij 411 549
Atszallt kovetelésekbdl eredé igények érvényesitése 1300 8 997
Irattarozas 38 1 056
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 86 326 2000
Bankkoltség 679 735
Perkéltség, iigyvédi dijak 0 3396
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 0 707
Operativ miikddés 62 279 44 454
Tartalék 0 0
06. |Anyagjellegii raforditasok 256 253 81 283
Megbizasi dij + jarulékai (bels6 ellendr) 1444 3850
07. [Személyi jellegii raforditasok 1444 3850
08. [Ertékesokkenési leiras 0 142
A. |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 257 697 85 275




A Karrendezési Alap 2017. évi éves beszamolojanak

kiegészito melléklete
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Kiegészit6 melléklet a Karrendezési Alap 2017. évi éves
beszamoldjahoz

1. A Karrendezési Alap bemutatasa

1.1. A Karrendezési Alap létrejotte, miikodése

A Karrendezési Alap (tovabbiakban: Alap) a tOkepiac stabilitdsanak erdsitése érdekében tett
egyes karrendezési intézkedésekrdl szolo 2015. évi CCXIV. térvény (a tovabbiakban:
Kérrendezési torvény) hatalyba 1épésével jott 1étre 2016. januar 1. napjan.

Az Alap feladata:

- a Karrendezési torvény hatalya ala tartozé ligyfélkdvetelések rendezése, a jogszabaly
altal meghatarozott karrendezési ellenérték kifizetése a jogosultak szamara (a tovabbiakban:
karrendezés), valamint

- az Alapra atszallt kovetelésekkel 6sszefliggd igények érvényesitése.

Az Alap birdsag altal nyilvantartasba nem vett, 6nalléo jogi személy, amely a Karrendezési
torvényben meghatarozott feladatok ellatasara jott 1étre, mas tevékenységet nem végezhet.

A kérrendezésre jogosultak teljes kovetelése, a kovetelés biztositékai, valamint a kdveteléshez
kapcsolodo igények — ide értve a blincselekménnyel okozott kar megtéritése, illetve az egyéb
kartérités iranti igényeket is — az ellenérték megfizetésével egyidejiileg a Karrendezési torvény
alapjan az Alapra szallnak 4t.

A tarsasagi ado torvény rendelkezése szerint az Alap nem mindsiil a tarsasagi adéalanynak. A
helyi adokrol szo6ld torvény alapjan a Karrendezési Alap mentes az iparlizési ado fizetési
kotelezettség alol. Az illetékekrdl szolo torvény szerint a Kérrendezési Alap teljes személyes
illetékmentességben részesiil.

Az Alap pénzeszkdzeit a Magyar Nemzeti Banknal vezetett szdmlan kezeli.

Az Alap sajat szervezettel nem rendelkezik, iranyitasat a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. tv.
(Tpt.) szerinti Befektet6-védelmi Alap (a tovabbiakban: Beva) igazgatosaga végzi. Az Alap
6nallé munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat az Orszagos Betétbiztositasi
Alap (tovabbiakban: OBA) elkiilonitett munkaszervezete latja el az tigyvezet6 igazgato helyettes
iranyitasaval.

Az Alap székhelye (1092 Budapest, Koztelek u. 6.) megegyezik a Beva székhelyével. Az Alap
honlapja: karrendezesialap.bva.hu

Az Alap torvényes képviseletére dr. Nemescsoi Andras, a Beva igazgatdsaganak elnoke és dr.
Kiss Krisztina OBA tligyvezetd igazgato helyettes jogosult.

Az igazgatosag szabalyzatot alkot és tesz kozzé
a) miikddési rendjérol,
b) az Alap eszkézeinek és forrasainak kezelésérol,
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C) az Alapbol torténd karrendezés részletes szabalyair6l, valamint

d) a BEVA-tagok altali befizetések mértékérdl és rendjérol.

Az Alap irdnyitasat végz0 Beva igazgatosag tagjai 2018. marcius 31. napjan:

A tag Kijel6lé / kinevezo Mandatum
neve beosztasa és munkahelye szervezet lejarata
dr. Nemescséi Andras | partner, DLA Piper Horvath kozponti értéktar 2019.06.30
(elndk) ¢és Tarsai Ugyvédi Iroda (KELER Zrt.) T
helyettes allamtitkar, Nemzeteazdasioi
Balogh Laszlé Nemzetgazdasagi \zergazCasag 2018.12.31.
Lo Minisztérium
Minisztérium
ligyvezetd igazgatod helyettes , . .
dr. Kiss Krisztina | Orszdgos Betétbiztositasi | & | Pt 223- § (2) bekezdés e) pontja alapjin
Alap hivatalbdl az igazgatosag tagja
, - fétitkarhelyettes, tagi érdekképviselet
dr. Mora Miria Magyar Bankszdvetség (Magyar Bankszovetség) 2021.04.17.
. . alelnok, Magyar Nemzeti Bank
Nagy Marton Istvan Magyar Nemzeti Bank 2019.03.30.
. , tagi érdekképviselet
Nyitrai Gyéz6 1gazgato, (Befektetési Szolgaltatok | 2020.05.08
OTP Bank Nyrt. N . R
Szovetsége)
Szenlclz$y"§(}ergo ligyvezetd igazgato, Magyar Nemzeti Bank 2018.12.31
(alelndk) Magyar Nemzeti Bank D
titkarsagvezeto, Nemzeteazdasioi
dr. Tebeli Izabella Nemzetgazdasagi \zergazcasag 2020.04.27.
O Minisztérium
Minisztérium
Végh Richard elndk-vezérigazgato, tézsde 2019.01.04.

Budapesti Ertéktézsde Zrt. | (Budapesti Ertékt6zsde Zrt.)

A Beva igazgatdésaganak tagjai a Karrendezési Alaptol tiszteletdijban vagy egyéb dijazésban
nem részesiilnek, a targyév soran eldleget, kdlcsont nem vettek fel, résziikre garanciavallalasra
nem kertilt sor.

Az Alap beszamolasi €s konyvvezetési sajatossagaira kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) vonatkozik. Az éves beszamolo osszeallitasa
¢és konyvvezetése a Szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli torvény)
¢s a Kormanyrendelet szerint torténik.

Az Alap 2017. évi éves beszamoldjanak a Szamviteli térvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelezd konyvvizsgalatat a BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft. (1103 Budapest, K&ér utca
2/A. C. ép.) latja el, a konyvvizsgaloi engedély szdma: 002387. A konyvvizsgalatot végzo
személy Baumgartner Ferenc kamarai tag konyvvizsgald (nyilvantartasi szama: 002955). A
konyvvitel korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy Molnar Laszlo
OBA pénziigyi vezetd (regisztracios szama 161734).

Az Alap szamara a Karrendezési torvény eldirasai szerint a Beva tagjai befizetést teljesitenek.

Az Alap gazdalkodasat az Allami Szamvevészék ellendrzi.



1.2 Az Alap karrendezési tevékenysége

A Karrendezési Alap f6 feladata a Karrendezési torvény hatalya ald tartozo kovetelések
ellenértékének kifizetése az arra jogosultak szamara. A karrendezés szabalyait a torvény, ennek
keretein beliil a részletszabalyokat a Karrendezési Szabalyzat tartalmazza.

A karrendezés a torvény hatalyba Iépésekor felszamolas alatt 4ll6 befektetési szolgaltato altal
értékesitett, a befektetési szolgaltatd kapcsolt vallalkozasa altal kibocsatott kotvénybdl eredd
kovetelésekre terjed Ki.

A Karrendezési torvény az Alap feladatava tette, hogy a honlapjan kozz¢ tegye a térvény hatalya
ala tartozo, felszamoldas alatt all6 befektetési szolgaltatokat, és a kotvényt kibocsatd kapcesolt
vallalkozasokat. A honlapon torténd kozzétételen til az Alap Karrendezési szabalyzata is rogziti,
hogy a kéarrendezés a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” altal értékesitett és a Quaestor Financial
Hrurira Tanacsado és Szolgaltaté Kft. altal kibocsatott vagy ilyenként megjelolt kdtvényekre,
tovabba a Hungaria Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” altal értékesitett és a Hungaria Gold Kft., valamint a
Hungaria Ingatlanhasznosité Zrt. altal kibocsatott kotvényekre vonatkozo iigyletekre terjed ki.

A Karrendezési torvény altal hatalyon kiviil helyezett, a Quaestor karrendezésrdl szol6 torvény
alapjan hataridoben benytjtott kérelmeket az Alap atvette, az 01j kérelmek pedig 2016. februar
15-¢i jogvesztd hatarid6ig voltak benytjthatok.

A karrendezési ellenérték meghatarozdsanak moédjat a térvény rogziti, a kotvények vételara
alapjan szamitott, és 30 milli6 forintban maximalt Gsszegli kovetelésbdl — a Karrendezési
torvényben meghatarozott — hozamok, bizonyos Osszeghatar felett 11%-os onrész, tovabba a
Beva kartalanitasa levonando. A vallalkozasok esetében az ellenérték 6sszegét a csekély dsszegii
allami tamogatasokra vonatkoz6 szabalyozasban foglaltakra is figyelemmel kell megéllapitani.

A karrendezési jogosultsag megallapitdsdhoz és a karrendezési Osszeg kiszamitdsdhoz az
Alapnak a torvény alapjan a felszamolas alatt allo befektetési szolgaltatok biztositottak az
adatokat.

A karrendezés meghatdrozo része 2016-ban lezarult, azonban a Karrendezési torvény lehetdséget
ad arra, hogy azok a karosultak, akik esetében a kotvény értékpapirszamlan nem Kkeriilt
jovairasra, jogerOs birosagi hatarozattal igazoljak a karrendezés alé tartozo kovetelés fennallasat.
Az érintettek — a fliggd ligyndk Quaestor Pénziigyi Tanacsadod Zrt. ,fa.”-val szerzodott
kérelmezdk — a birdsagi hatarozat jogerdre emelkedését kovetd harminc napon beliil nyajthatjak
be az igényiiket. A 2017. évben az Alap karrendezési tevekenységét a birdsagi hatdrozaton
alapulé kérelmek elbiralasa és kifizetése, tovabba az egyedi okbol (pl. kérelmezd halala)
elhtizodo iigyek lezarasa jelentette. A birdsagi hatarozat alapjan benyujthatd kérelmek
lehetdsége miatt, valamint az elhunyt kérelmezdk 6rokoseinek jelentkezéséig a karrendezés nem
tekinthetd véglegesen lezartnak.



1.3 A Karrendezési Alap gazdasagi helyzetének bemutatasa

A Karrendezési Alap a targyévet megel6z6 évben 44.191 millié Ft 6sszegii piaci kolcsont vett
fel karrendezési kotelezettségei fedezetére, amelybdl 2017. év végéig kifizette varhatd
maximalis karrendezési kotelezettségeinek 95%-at. Mivel az Alap karrendezési kotelezettségei
a jelenlegi ismeretek szerint varhatéan alacsonyabbak lesznek a hitelfelvételkor kalkulaltnal, a
targyév végén a kotelezettségeit meghaladd Osszegli pénzeszkoz allt rendelkezésére az MNB
szamlajan. Az Alap a kiilonbozetet a Beva igazgatosdganak dontése alapjan a kolcson
el6torlesztésére tervezi felhasznalni.

A karosultak altal felvett karrendezés 6sszege 2017. december 31. napjaig:
(adatok Ft-ban)

Quaestor Hungaria Quae“?r. e
- S .y Hungaria -
Ev kotvénnyel kotvénnyel . Osszesen
p z kotvénnyel
rendelkezok rendelkezok =
rendelkezok
2016 36 279 799 828 2908 894 710 92 788 659 39 281 483 197
2017 885 573 325 28 896 525 34 764 104 949 233 954
Osszesen 37 165 373 153 2937791 235 127 552 763 40 230 717 151

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja kozott az Alap tovabbi 47,8 millid Ft
karrendezést utalt a kifizetShelyre.

Az Alap a Beva tagok befizetéseibdl fedezi a karrendezés céljara felvett hosszu lejarata kdleson
esedékes fizetési kotelezettségeit, valamint sajat miikodési koltségeit. A Beva tagok éves
befizetési kotelezettsége legfeljebb a kdlcson futamidejének lejartaig all fenn.

A Beva tagok altal teljesitendd befizetés éves 0sszegét évente egyszer, legkésdbb a naptari évet
megel6z6 év december 15-¢éig allapitja meg az Alap. A 2017. évre megallapitott befizetés
Osszege 5.572,8 millio Ft volt, amely fedezte a felvett piaci kdlcson adossagszolgalatat, a Beva
altal a miikodésre nyujtott kdleson visszafizetését és a 2017. évi mikodési koltségeket is.

A Beva tagok 2017. évben teljesitett befizetéseinek osszegét az 1. szamu melléklet tartalmazza.
A befizetési kitelezettséget a Beva tagok a felszamolas alé keriilt Strategon Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”
kivételével teljesitették. Az 1,3 millio Ft 6sszegii befizetés elmaradasa az Alap gazdalkodasaban
nem okozott gondot a tervezettnél alacsonyabb miitkodési koltségek miatt.

A mérlegkészités idépontjaban a Karrendezési Alap maximalis Kifizetési kotelezettsége Gsszesen
mintegy 42,2 milliard Ft-ra tehetd, amelyb6l 2017. december 31-ig 40,2 milliard Ft teljesitésre
kertilt. Az Alap szamitott maximalis karrendezési kotelezettségét és a tényleges kifizetések
Osszegét az alabbi tablazat tartalmazza:

adatok milliard Ft-ban

A Karrendezési Alap maximalis maximalis | 2017.12.31-ig | 2018.01.01.

karrendezési kotelezettsége és .. . o . L. .
f e o te oo, kotelezettség teljesitett utan varhato

pénziigyi teljesitése

Karrendezés osszege 42,2 40,2 2,0




A még maximalisan varhat6 2,0 milliard Ft karrendezést jelentdsen meghalad6 pénziigyi fedezet
all rendelkezésre az MNB bankszamlan. Az Alapnak a rea vonatkoz6 jogszabalyi eldirasok
szerint csak egy alkalommal volt modja a karrendezés céljara hitelt felvenni, ezért ennek
Osszegének meghatarozasakor kell6 Ovatossaggal, az Alap torvényi kotelezettségének
biztositasat szem el6tt tartva kellett eljarni. A mérlegkészitéskor, az azota ismertté valt
koriilmények figyelembevételével szamitott karrendezési kotelezettség Osszege azonban
alacsonyabb, mint a hitelfelvételkor, 2016 juliusdban becsiilt varhat6 kotelezettség. A
kiilonbozet terhére az Alap 1,9 milliard Ft eldtorlesztést tervez a kolcson kovetkezd torlesztési
napjan, 2018. augusztus 17-én.

A Karrendezési Alap gazdasagi helyzete stabil, mivel a még felmeriild6 karrendezési
kotelezettségének teljesitéséhez sziikséges pénzeszkoz a rendelkezésére all, tovabba a Beva
tagok befizetéseinek éves 0sszegét tigy hatarozza meg, hogy az fedezze a karrendezésre felvett
piaci kdlcson adossagszolgalatat, valamint fedezze miikddési koltségeit, beleértve a karrendezési
eljarasok és az igényérvényesités koltségeit is. Az igényérvényesitésbol szarmazo megtériilések
a Beva tagok soron kdvetkezd befizetési kotelezettségeit csokkentik.

Az Alap megtette és folyamatosan megteszi a lehetséges intézkedéseket az atszallt kovetelések
érvényesitése érdekében, azonban az eljarasok jelenlegi szakaszaban a megtériilések pénziigyi
realizdlasa a Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,f.a.” felszdmolési eljardsaban a II. szamu
kozbensd mérleg és vagyonfelosztasi javaslat alapjan varhat6 936.421 ezer Ft 6sszegii hitelez6i
igény kivételével sem az Osszeg, sem az idépont tekintetében nem tervezhet6. Ennek az
Osszegnek a tekintetében a kordbban elszamolt 100% értékvesztés visszairdsra kertilt, az atszallt
kovetelések ezt meghalado részére az Alap a Szamviteli torvény altal eldirt ovatossag elvével
0sszhangban tovabbra is 100% értékvesztést szamolt el.

2. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

2.1. A Szamviteli politika fobb elemei

A Karrendezési Alap szamviteli politikajat a Szamviteli térvény, valamint a Kormanyrendelet ra
vonatkozo részeinek figyelembe vételével alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az éves beszdmolo a
Korményrendelet 8. szamu melléklete szerinti mérleget, a 9. szaml melléklete szerinti
eredmény-kimutatast és 29/K. § szerinti kiegészitd mellékletet foglalja magaban. Az éves
beszamoloval egyidejiileg a 29/L. § szerinti tizleti jelentés is késziil.

Az éves beszamoldt és az lizleti jelentést — ennek részeként a kovetkezd évi koltségvetést — a
Befekteté-védelmi Alap igazgatdsdga hagyja jova. Az éves beszamoldt és az iizleti jelentést
legkésébb az iizleti évet kdvetd év majus 30-aig kell elkésziteni és megkiildeni a pénziigyi
kozvetitdrendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkorében eljaré Magyar Nemzeti Bankhoz,
az Allami Szamvev6székhez és a pénz-, toke- és biztositasi piac szabalyozasaért felelds miniszter
altal vezetett minisztériumhoz.



A Beva igazgatdsdga altal megbizott belsd ellendr eldzetesen véleményezi az Alap éves
beszamolojat. A mérlegkészités idopontja a targyévet kovetd év marcius 31. napja. A szamviteli
torvény szerint a beszamoloban el kell szdmolni azokat a targyévet érintd gazdasagi eseményeket
is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a mérlegkészités idopontja eldtt ismertté valnak.
Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak és a december 31-1 eszkoz-,
illetve forrastételeket megvaltoztatjak, és az éves beszdmold Osszeallitasait megel6zéen a
szervezet tudomasara jutnak.

Az Alap 0sszkoltség eljarasra épiild eredmény-kimutatast készit. Miukodési koltségeit az 5.
szamlaosztalyba, a raforditasait a 8. szdmlaosztalyba, bevételeit a 9. szamlaosztalyba konyveli.
A 6. és 7. szamlaosztalyokat az Alap nem hasznalja.

2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok, az értékcsokkenés elszamolasanak
modszere

2.2.1. Eszkozok értékelése

A befektetett eszkozoket €s a forgoeszkozoket beszerzési (eldallitasi) koltségiikon kell a mérlegbe
felvenni. A mérlegbeszamolo készitésekor bruttd értékiiket csdkkenteni kell az immaterialis
javak és a targyi eszkozok esetében az eszkdzokre egyedileg elszdmolt értékcsokkenések, illetve
befektetett pénziigyi eszk6zok esetében az értékvesztések dsszegével.

Az eszkozok bekertilési (beszerzési) érték részét képezo tételeket a felmeriiléskor, a gazdasagi
esemény megtorténtekor kell szdmitasba venni a szamlazott, a kivetett 6sszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, ez az év végi mérlegbeszamold
készitésekor meghatarozott, és az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén
csokkenthetd az elszamolhato értékvesztés sszegével. A készletek kozott nyilvantartott, az Alap
kovetelése fejében kapott, az Alap tulajdondba keriilt vagyontargyakat a vagyonfelosztasi
javaslatban vagy a szerzédésben meghatarozott értéken kell a mérlegben kimutatni.

A mérlegkészités id6pontjaban az Alap készletnek mindsiilé eszkozokkel nem rendelkezett.

A kovetelések elfogadott, elismert Osszegben szerepelnek a mérlegben. A kdoveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikdban meghatarozott modon
értekvesztést kell elszdmolni. A behajthatatlannd valt koveteléseket veszteségként kell
elszamolni az egy¢b raforditasok kozott.

Kovetelések értékvesztése

Az Ovatossag elvének betartasa érdekében értékvesztést kell elszdmolni a mérleg fordulonapjan
fennallo és a mérlegkészités idOpontjaig pénziigyileg nem rendezett kovetelésekre, ha a
kovetelés varhatoan nem tériil meg, vagy ha elére lathatd, hogy az dsszege nem fog befolyni,
illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni.

Az Alap a koveteléseket egyedileg mindsiti, tehat az értékvesztés elszamolasa egyedi értékelés
alapjan torténik.



Az értékvesztést egyéb raforditasként kell konyvelni.

Nem lehet értékvesztést elszdmolni akkor, ha a mérlegkészitésig a kovetelés pénziigyi rendezése
megtorténik, vagy ha a kovetelés behajthatatlansaga megéllapithato.

Az ertékpapirokat a bekeriilési értékiikon kell a mérlegben feltiintetni, amig leértékelésiik nem
valik sziikségessé. Ebben az esetben értékvesztést kell elszamolni utanuk.

A pénzeszkozoket a bankszamlakivonat alapjan, konyv szerinti értékben kell a mérlegben
szerepeltetni.

Aktiv idébeli elhatdrolas — és a mérlegben az eszk6zok kozott elszamolanddé — az olyan
helyesbitd konyvelés, amely az adott gazdalkodasi év eredményét noveli. Az aktiv id6beli
elhatarolasok korébe sorolandok az olyan bevételek, melyek a mérleg fordulonapja utin
realizalodnak, am részben vagy egészben a targyévet illetik. Az aktiv id6beli elhatarolas kozé
tartoznak az olyan raforditasok, melyek a mérleg fordulonapja elott keletkeztek, am részben vagy
egészben a kovetkezo év tevékenységéhez tartoznak.

Az Alapra ellenérték fejében atszallt, kdrrendezéssel érintett kovetelések kezelésére,
nyilvantartasara és értékelésére vonatkozd specialis szabalyok:

A Kérrendezési torvény erejénél fogva az Alapra ellenérték fejében atszallt kovetelések az alabbi
tételekbdl allnak:

a) Ertékpapir (kotvény) kovetelések
b) Pénzkovetelések

Az atszallt kovetelésekrdl az Alap tételes analitikus nyilvantartast vezet. Ezeknek a
kotvényeknek a névértékét az Alap a 0. szdmlaosztalyban a nyilvantartasi szdmlak kozott is
rogziti.

Ertékpapir (kotvény) kovetelések:

Az atszallt kotvénykovetelések bekeriilési értékét a Szamviteli torvény 47-51. §-ai alapjan
hatdrozza meg az Alap. Az atvett kotvények a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kozott
kertilnek kimutatasra az Alap mérlegében, a kdtvények bekertilési értékét az Alap altal fizetett
ellenérték hatdrozza meg.

Az Alapra atszallt kotvények értékelését az Alap szamviteli politikajanak megfelelden
értekvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt bekertilési értéken kell értékelni és a mérlegben
szerepeltetni. A kotvények értékvesztésének és értékvesztés visszairdsanak meghatarozasakor a
kovetkezo 6 szempontokat kell figyelembe venni:

- akotvénykovetelés behajthatatlansag feltételeit,

- afelszamold nyilatkozatat a felszamolasbol varhatd megtériilésrol,

- a kotvények mogotti  biztositékok érvényesithetOségét ¢€és az abbol varhato

megtériiléseket,
- peres, birdsagi eljarasbol varhatdé megtériiléseket,
- jovOben varhato kartéritéseket ¢s egyéb megtériiléseket,
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- akotvénykovetelések fejében atvett eszkdzok értékesitésbol varhato bevételeket, illetve
az atvett eszk6zok jovobeni hasznositasabol szarmazo esetleges megtériiléseket.

Pénzkovetelések:

Kotvényként az a kovetelés szall at az Alapra, amelyet ténylegesen értékpapirként (kdtvényként)
adnak 4t az Alap szdmara. Ezeket a kotvényeket a IV.1. pont szerint az Alap értékpapir-szamlan
helyezi el. Az 0Osszes tobbi atszallt kovetelést az Alap a Karrendezési torvény alapjan
pénzkovetelésként szamolja el.

Az igy megallapitott pénzkovetelések bekertilési értéken kerlilnek kimutatasra az Alap
mérlegében. A pénzkdvetelések bekeriilési értékét az Alap altal kifizetett ellenérték hatarozza
meg.

A kovetelések kozott kimutatott, a Karrendezési torvény szerinti pénzkdvetelések értékelését az
Alap szamviteli politikdjanak megfelelden értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt
bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A pénzkovetelések értékvesztésének ¢€s értékvesztés visszairdsanak megallapitisa soran a
kotvénykovetelések kdzott meghatarozott szempontokat veszi figyelembe az Alap.

2.2.2. A Forrasok értékelése

A Karrendezési Alapnak jegyzett tékéje nincs.
A sajat tokét a mérlegben konyv szerinti értékben kell kimutatni.

A céltartalékot a konyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg készitésekor.
Céltartalékot kell képezni a varhato kotelezettségekre, tovabba céltartalék képezhetd a jovobeli
koltségekre, vagy egyéb célra.

A varhat6 kotelezettségekre céltartalék képzése kdtelezo, amennyiben a felmeriilésiik az adott
tizleti évben, vagy a fordulonapot kovetd iizleti évben mar ismert vagy valdsziniisithetd, és
pénziigyi rendezésiik a mérlegkészités idOpontjaig nem torténik meg. Ilyen kdételezettségnek
mindsiilnek az Alapnal a benyujtott, de el nem biralt karrendezési igények.

Céltartalék képezhetd azokra a jovobeli koltségekre, amelyek a mérlegkészités idépontjaban
valoszintlisithetden, jelentds Osszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv iddbeli elhatarolasok
k6zé nem vehetdk fel.

Az Alap a varhaté kotelezettségekre 100%-os mértékii céltartalékot képez, a jovobeni
koltségekre, illetve egyéb célra pedig szintén egyedi elbiralas szerint képez céltartalékot.

A kotelezettségek a szamlaban vagy szerzddésben szerepld, az Alap altal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv idobeli elhatarolasok olyan helyesbitd konyvelések, amelyek az adott gazdalkodasi év
eredményét csokkentik. Fajtajukat tekintve lehetnek hozam (bevétel) csokkentd, vagy koltség
(raforditas) novelo tételek.
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Passziv idébeli elhatarolasként szamolando el az olyan bevétel, mely a targyévben folyt be, de
valdjaban a kovetkezo évet illeti.

Passziv iddbeli elhatarolas ezen kiviil az olyan kiadas (raforditas), mely a mérleg fordulonapja
utan meril fel, de a targyévre vonatkozik. Ilyen kiadés példaul a konyvvizsgalat dija, melyet a
mérlegbeszamol6 jovahagydsa utan fizetnek ki, de a targyévet terheli.

2.2.3. Az értékcsokkenés elszamolasa

Az értékesokkenés elszamolésa terv szerint linedrisan, egyedi értékelés alapjan, a Szamviteli
politikaban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan tortént. Az Alap terv szerinti értékcsokkenést
a targyi eszkozok €s immaterialis javak allomanya utan negyedévente szamol el.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez

3.1. Eszkozok

3.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap 2017-ben egy szervert és egy konyvelési program hasznalati jogot szerzett be.
Kovetelések érvényesitése folytan nem kertilt a tulajdonaba befektetett eszkoz.

3.1.2. Forgoeszkozok
Az Alap az év soran készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.1. Kovetelések

Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kdvetelések

A Beva-tagok befizetései kapcsan 1.341 ezer Ft kovetelése keletkezett az Alapnak, a Strategon
Ertékpapir Zrt. fa.”val szemben a 2017. évi befizetés 3. részletének elmaradasa miatt. A
mérlegben a kdvetelés nettd értéke nulla, mivel a felszamolasi eljarasban a felszamolo eldzetes
tajékoztatasa szerint megtériilés nem varhatd, és erre tekintettel 100% értékvesztés
elszamolasara kertilt sor.

Alapra atszallt kovetelések

A karrendezésre jogosultak teljes kovetelése, a kovetelés biztositékai, valamint a kdveteléshez
kapcsolodo igények — ide értve a blincselekménnyel okozott kar megtéritése, illetve az egyéb
kartérités iranti igényeket is — az ellenérték megfizetésével egyidejlileg a Karrendezési torvény
alapjan az Alapra szallnak at. Az atszallt kovetelések bekertilési értéke a kifizetett karrendezés.
Az Alap a kifizetett karrendezések folytan atszallt hitelezoi kovetelések bekertilési értékét
kovetelésként tartja nyilvan.
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A karrendezések kifizetése kapcsan atszallt kotvények az Alap MKB Bank Zrt-nél vezetett
értékpapir szamlajan kerililnek elhelyezésre. A 41.892.528 ezer Ft névértékli atszallt
kotvénykovetelésbol 40.928.164 ezer Ft névértéki kotvény a forduldnapot megelézéen az Alap
értékpapirszamlédjan jovairasra kertilt, mig 964.364 ezer Ft névértékii kotvény transzferalasat a
Quaestor Ertékpapir Zrt. ,fa.” még nem teljesitette a jogosultaknak torténé kifizetés
ellenérzésének elhuzodasa miatt.

A kotvények névértékét kotvényenként, valamint a nem valdés kotvények utan fizetett
karrendezés kapcsan atszallt pénzkovetelések 0sszegét a 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan az
Alap. A kotvényenkénti névértéket a 2. szamua melléklet tartalmazza.

Az atszallt kovetelések nyilvantartasi és bekeriilési értéke a kovetkezo:

2017.12.31
Karrendezési Alapra atszallt kovetelések | nyilvantartasi értéke | bekeriilési értéke
EFt EFt
Quaestor kotvények 37 946 438 10 790 601
Hungéria kétvények 3946 090 2972 996
atszallt pénzkovetelés (Quaestor) 39 415 328 26 428 310
Atszallt kovetelések dsszesen 81 307 856 40 191 907

Az atszallt kovetelések esetében a kovetelések kotelezettje minden esetben felszdmolas vagy
kényszertorlési eljaras alatt allo tarsasag. Az értékvesztés mértékének meghatarozasanal az Alap
ezen eljarasok adataibol indult ki.

1. A Quaestor kétvényeket kibocsatd Quaestor Financial Hrurira Tanécsad6 és Szolgaltato
Kft. 2016. marcius 10-étdl felszdmolas alatt all. A felszdmolas kezdd idépontjaval — a kdtvény
lejarati idépontjatol fliggetleniil — valamennyi kotvénybdl ered6 kovetelés lejartta valt. Az Alap
a kotvényekbdl eredd atszallt kovetelés tekintetében a felszdmolds alatt allo kibocsatohoz
hitelezOként bejelentkezett, az Alap hitelezdi igényét a felszdmold nyilvantartasba vette. A
Quaestor kotvényekbdl eredd kovetelés addsa, a Quaestor Financial Hrurira Kft. ,.fa.”
felszamolobiztosanak 2018. februar 19-i levele szerint adosi vagyon, megfeleld nyilvantartasok
és konyvvezetés hianya miatt egyszerisitett felszamolasi eljarassal kivanja lezarni a felszamolasi
eljarast.

2. A nem valos Quaestor kotvényekre fizetett karrendezés kapcsan atszallt pénzkovetelések
adosa, a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” felszamolobiztosanak 2018. februar 1-jén kelt levele
szerint a felszamolonak jelenleg nem all modjaban nyilatkozni az Alap hitelez6i igényének
varhatdé megtériilésérdl, mivel a megtériilés szamszeriisitésének feltételei nem allnak fenn. A
felszamolasban kozbensd mérleg még nem késziilt, igy a megtériilés lehetséges mértékére
vonatkozo6 hiteles informécio nem 4ll rendelkezésre.

A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,f.a.” karrendezésre jogosult befektetdinek egy része kozvetleniil
szerz6dott a kotvényértékesitésben ligynokként kzremiikodé Quaestor Pénziigyi Tandcsadd Zrt.
»f.a.7-val, ezért a felszdmolds ala keriilt tarsasdg hitelez6i igény benyljtasa esetén azt
nyilvantartasba vette. Azon befektetok karrendezése esetén, akik a Quaestor Pénziigyi

13



Tanécsado Zrt. ,,f.a.”-nal nyilvantartasba vett hitelezok voltak, és a kovetelés az Alapra atszallt,
Tanacsado Zrt. ,,f.a.” felszamoloja a Il. szdmu kdzbensé mérleghez mellékelt vagyonfelosztasi
javaslataban a rendelkezésre allo pénzeszkoz vagyon felosztasat javasolta a hitelezok kozott, oly
modon, hogy a csédeljarasrol és felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. tv. (Cstv.) 57.§
(1) bekezdés d) pontjaba sorolt hitelez6i igények, igy az Alap ide sorolt 936.421.335 Ft 6sszegii
hitelez6i igénye is 100%-os kielégitésre keriiljenek. A kifizetésre a kozbensé mérleg és a
vagyonfelosztasi javaslatnak a birdsag 4altali jovahagyasat kovetden keriil sor. A
vagyonfelosztasi javaslat alapjan a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,.fa.” karosultjaitol atszallt
kovetelés egy része megtériil, ezért a 936.421.335 Ft kordbban elszamolt értékvesztés
visszairasara kertilt sor a fordulénapon.

Az Alap a Karrendezési torvény el6irasai alapjan a karrendezéstél szamitott 40 napon beliil a
Quaestor Pénziigyi Tanacsadd Zrt. ,fa.” felszamolasi eljarasaban hitelezoként bejelentette
azokat a koveteléseket is, amelyek esetében a Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,,f.a.”-val
kozvetleniil szerz6dd eredeti jogosult hitelezéi igényt nem nyujtott be, azonban ezeket a
koveteléseket a felszamolo vitatja és elbiralasra a felszamolast folytat6 birosaghoz felterjesztette.

3. A Hungaria Ertékpapir Zrt. ,fa.” altal értékesitett Hungaria kotvényekbdl eredd
kovetelés adosai, a kibocsatd Hungaria Gold Kft. felszamolasi eljaras, a Hungaria
Ingatlanhasznosito Zrt. 2016. julius 19-t61 kényszertorlési eljaras alatt all. A Hungaria Gold Kft.
»f.a.” felszamolojanak 2018. janudr 3-a4n kelt levele szerint az adds vagyona a varhato
felszamolasi koltségek fedezetére sem elegendd, a nyilvantartasok és konyvvezetés hianyai miatt
egyszerUsitett felszamolasi eljaras iranti kérelmet kivan a birésaghoz benytjtani. Az Alapnak
nincs olyan informacioja, amely a felszamolasban kovetelés fedezetéiil szolgald vagyon meglétét
valdsziniisitené.

Az Alapra atszallt kovetelések adosai ellen folyamatban 1€v6 eljardsokban —a Quaestor Pénziigyi
Tanacsado Zrt. ,,f.a.” felszamoloja altal jelzett hitelez6i igény kielégitésen kiviil - jelenleg nincs
olyan hitelt érdemld informdacio, amelybdl a megtériilés tényére €s mértékére vonatkozdan
megalapozott értékelés végezhetd, ezért az atszallt kovetelések esetében 100%-os mértekii
értékvesztést szamolt el az Alap, ugyanakkor a Quaestor kovetelések esetében a korabban
elszamolt 100% értékvesztést a varhatdé megtériilés visszairasaval csokkentette.

A karrendezéssel érintett befektetési szolgaltatok vezetéi ellen folyamatban 1€vo
biintetdeljarasban az Alap — élve a Karrendezési torvény biztositotta jogi lehetdséggel — polgari
jogi igényt jelentett be. Az ebbdl varhaté megtériilés mértéke jelenleg szintén nem tervezhetd.

Az Alap pert inditott a Quaestor Financial Hrurira ,,f.a.” és a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”
adosok tulajdonosa, a Quaestor Pénziigyi Tanacsadd Zrt. ,,f.a.” ellen a tulajdonos mogottes
felelosségének megallapitdsa irdnt. A per kimenetele és az ebbdl varhatdo megtériilés mértéke
jelenleg szintén nem tervezhetd.
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Az alabbi két tablazat 0sszefoglaloan tartalmazza az atszallt kovetelések és a Beva tagokkal
szembeni kovetelések, valamint az ezekre elszamolt értékvesztések értékének valtozasait a

targyév soran:

Kovetelések:
Atszallt kovetelések és Beva tagokkal Nyitoé Novekedés | Csokkenés Zaro
szembeni kovetelések valtozasa EFt EFt EFt EFt
Beva tagjaival szembeni kdvetelések 0 1341 0 1341
Atszallt kétvénykovetelés, Quaestor 10 767 276 23 325 0 10 790 601
Atszallt kétvénykovetelés, Hungdria 2941 847 31 149 0 2972 996
Atszallt pénzkivetelés, Quaestor 25514 752 913 558 0 26 428 310
Atszallt kovetelések osszesen 39 223 875 968 032 0 40191 907
Mindosszesen 39 223 875 969 373 0 40 193 248
Kovetelések értékvesztése és visszairdsa:
Atszallt kivetelések és Beva tagokkal Nyito Novekedés | Csokkenés Zaro
szembeni kovetelések értékvesztésének
véltozasa EFt EFt EFt EFt
Beva tagjaival szembeni kdvetelések 0 1341 0 1341
Atszallt kétvénykovetelés, Quaestor 10 767 276 23 325 0 10790 601
Atszallt kétvénykovetelés, Hungdria 2941 847 31 149 0 2972 996
Atszdllt pénzkivetelés, Quaestor 25514 752 913558 -936 421 25 491 889
Atszallt kovetelések Gsszesen 39 223 875 968 032 -936 421 39 255 486
Mindosszesen 39 223 875 969 373 -936 421 39 256 827

Az atszallt kovetelések 2017. évi mérlegben kimutatott értéke az elszamolt értékvesztések és a
visszairas eredményeképpen 936.421 ezer Ft.

Egvyéb kovetelések

A kifizetShelyre utalt, de a karosultak altal a fordulonapig fel nem vett karrendezések Gsszege

39.317 ezer Ft.

3.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap pénzeszkozeit a Karrendezési torvénynek megfelelden kizardlag az MNB-nél vezetett
szamlan tarthatja, allampapirokkal nem rendelkezik.
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3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok 0sszege 2017. december 31-én 4.008.496 ezer Ft volt, dsszetétele a kdvetkezo:

2017.12.31
Pénzeszkozok
EFt
MNB bankszamla 4 008 258
Forint pénztar 238
Pénzeszkozok mindosszesen 4 008 496

A bankszamlan 1év6 6sszeg a bankkivonattal egyezden keriilt a mérlegbe. A forint pénztarban
1év6 készpénz Gsszege a pénztarkdnyvvel egyezden keriilt a mérlegbe.

3.1.3. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok értéke az eldre fizetett koltségek miatt 23 ezer Ft.

3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat téke

o i 2016 2017 Eltérés/valtozas
A sajat toke alakulasa
EFt EFt EFt %
Jegyzett tOke 0 0 0 0%
Tartalék 0| -44 385670 -44 385670 -100%
Ertékelési tartalék 0 0 0 0%
Targyévi eredmény -44 385670 6648679 51034 349| 115,0%
Sajat toke -44 385 670 -37 736 991 6648679| 15,0%

Az Alap sajat t6kéje 2017. december 31-én (-) 37.736.991 ezer Ft volt.
A Karrendezési Alapnak jegyzett t6kéje nincs. A sajat toke 2017. december 31-i értéke a tartalék

¢s a targyévi eredmény Gsszege.

Targvévi eredmény

A targyévi eredmény alakulasa 2016 2017 Eltérés/valtozas
(bevételek +, rifg;éililt:’ls;ok, koltségek - EFt EFt EFt %
1. Kértalanitasbol szarmazo bevételek 0| 5572845 5572 845
I1. Egyéb bevételek 0| 3288580 3288 580
I11. Pénziigyi miiveletek bevételei 8 818 29 -8 789 -99,7%
IV. Kartalanitasbol szarmaz6 raforditasok -16 825 -1 155 15670 93,1%
V. Egyéb raforditasok -43 588 892 -969 413 42 619 479 97,8%
VI. Pénziigyi miiveletek raforditasai -531074| -1156932 -625858 | -117,8%
VII. Targyévi koltségek -257 697 -85 275 172 422 66,9%
Targyévi eredmény: -44385670| 6648679 51034349| 115,0%
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A targyévi eredményt az alabbi tényezok alakitottak:

A targyévi eredmény legnagyobb tétele a Befektetd-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves
befizetésekbdl szarmazd bevétel. Az egyéb bevételek a céltartalék feloldas és a visszairt
értékvesztés 0sszegével egyenloek.

A karrendezési raforditasok Osszege nem jelentds, a karrendezések kifizetését végzo
pénzintézetnek utalt dijat tartalmazzak.

Az egyéb raforditasok Osszege az atszallt kovetelésekre elszdmolt értékvesztésbal all.

A pénziigyi miiveletek raforditasa tilnyomo része a piaci hitel 2017. évet terheld kamata, az
MNB szamla pozitiv egyenlege utan fizetett kamat a targyévben elhanyagolhat6 0sszegli volt.
A targyévi koltségek 85.275 ezer Ft-tal rontottak a targyévi eredményt.

3.2.2. Céltartalék

A céltartalék képzés sordn az Alap a 2017. évi mérleg készitésekor még varhatdo vagy
valoszintisithetd karrendezés fizetési kotelezettségei Osszegét jeleniti meg a mérlegében.

. Ugyfeleknek P
Karrendezési kotelezettségekre Max1mall§. . kifizetett M,eg varha,tq
. . - karrendezési o . karrendezeési
képzett céltartalék osszege Kitelezettsé karrendezés Kitelezettsé
g 2017.12.31-ig g
EFt EFt EFt
karrendezés 42 204 864 40 191 907 2012 957

A céltartalék képzés soran az Alap a mérlegkészitéskor ismert és rendelkezésre allo adatok
alapjan becstilte meg a varhaté maximalis kifizetés 6sszegét. A céltartalékot a varhatd maximalis
karrendezési kotelezettség és a 2017.12.31-ig kifizetett 6sszeg figyelembevételével képezte meg.
- Az Alap céltartalékot képzett a mar benyujtott, de még el nem biralt karrendezési kérelmekre.
Ez egyrészt az eljaras ideje alatt elhunyt kérelmezdk esetében fordul eld, ahol a hagyatéki
eljarasok lezarasaig és az 6rokosok jelentkezéséig a karrendezési ligy nem zarhato le, masrészt
a jogerds birdsagi hatdrozat alapjan benyujtott, €s még el nem biralt kérelmek esetében.

- Az Alap céltartalékot képzett a birdsagi hatarozat alapjan még benyujthatd karrendezési
kérelmekre. A Karrendezési torvény lehetdséget ad arra, hogy a Quaestor Pénziigyi Tanacsado
Zrt. f.a.” szabalytalan eljarasa miatt értékpapirszamlan nem nyilvantartott kdvetelések utan is
sor keriiljon karrendezésre, ha birosagi hatarozat a kovetelés fennallasat megallapitja, ezért ezen
kovetelések estében a kérelmet benyujtok kore még nem tekinthetd véglegesnek.

- Az Alap ovatossagbol tartalékot képzett tovabba az elutasitott, illetve a feliilvizsgalati
kérelemmel érintett iigyekre is.
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A céltartalék dsszegének targyévi valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

. a Nyito csokkenés novekedés Ziré
Céltartalék 2017. évi alakuldsa
EFt EFt EFt EFt
céltartalék kifizetett 6sszegekre -968 032
karrendezés megallapitott sszege 4 365017 -1384 028
Céltartalék Osszesen 4365017 -2352060 0 2 012 957

3.2.3. Kotelezettségek

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan fennallo kotelezettségeit az alabbi tablazat tartalmazza:

2016 2017 Eltérés/valtozas
A Kkotelezettségek alakulisa

EFt EFt EFt %
Hosszu lejaratu kolcson éven tal esedékes része 40283 370|136 269958 | -4013412| -10,0%
Hosszl lejarati kolcson éven beliil esedékes része 3907630| 4013412 105 782 2,7%
Beva kolcson 226 400 0 -226 400 | -100,0%
Szallitdi tartozas 2842 905 -1937| -68,2%
Ado- és jaruléktartozas (forduldonapi) 91 82 -9 -9,9%
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 123 0 -123 | -100,0%
Kotelezettségek dsszesen 44 420 456 | 40 284 357 | -4 136 099 -9,3%

Hosszu lejarat kolcson

Az Alapnak a karrendezések refinanszirozasara felvett hosszu lejarata koleson miatt 40.283.370
ezer Ft kolcsontartozasa volt a targyév év végeén, ebbdl 36.269.958 ezer Ft a hosszu lejarati
kotelezettség, az egy éven beliil esedékes rész pedig 4.013.412 ezer Ft. A kolcson a Karrendezési
torvény eldirasanak megfelelden fix kamatozasu, adossagszolgalata évente egyenld részletekben
esedékes, €s az eldtorlesztés lehetdsége biztositott. A kamat €s toketorlesztések egylittes 6sszege
évi 5.103.917 ezer Ft. A kolcson kamata éves 2,67%, amely a koleson lehivasanak napjan
értéknapos BIRS kamatlabak sulyozott atlaga + 1,23% kamatfelar alapjan fixalodott. A kdlcson
2026. augusztus 17-én jar le.

Allammal szembeni és egyéb rovid lejarata kdtelezettségek

A szallitoi tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatasa év kozben a szallitoi
szamlaknak, illetve a bevalldsoknak megfelelden, azzal egyezden, konyv szerinti értéken
torténik. A mérleg forduldnapjan fennallo kotelezettségek konyv szerinti értékébdl a szallitoi
tartozas 905 ezer Ft volt, melynek kiegyenlitése a mérlegkészités napjaig megtortént.

A koltségvetéssel szemben fennalld ado- €s jaruléktartozasok 0sszege az év végén 82 ezer Ft
volt, melynek Osszetétele a NAV adofolyoszdmlaval egyezden:

- SZJA befizetés 23 EFt,
- nyugdijbiztositasi jarulék 15 EFt,
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- egészségbiztositasi és mp. jarulék: 10 EFt.
- szocialis hozz4jarulasi ado: 34 EFt

A koltségvetéssel szemben a fordulonapon fennalld ado- és jaruléktartozasok kiegyenlitése a
mérlegkészités napjaig megtortént.

Egyéb rovid lejaratu kotelezettsége az Alapnak a fordulonapon nem volt.
3.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok:

A passziv idébeli elhatarolasok Osszege 424.068 ezer Ft, melynek legnagyobb tétele a 2018.
augusztus 17-én esedékes éves kolcsonkamat 2017. évet idéaranyosan illetd része, 409.312 ezer
Ft.

A fennmaradé 14.756 ezer Ft a 2018-ben fizetett, de 2017. évet terheld koltségszamlak értéke,
melyek koziil a legnagyobb tétel a 2017. IV. negyedévi OBA operativ koltség szamla, melynek
Osszege 12.081 ezer Ft volt.

4. Jogi uigyek, konyvvizsgalati dijak
4.1. Jogi iigyek

4.1.1. A Karrendezési Alappal szemben fennallé jogvitak, peres iigyek

A Karrendezési Alapnak a mérlegkészités iddpontjaban egy ellene inditott peres eljarasrol volt
tudomasa. A folyamatban 1év6 perben a felperes a kapott karrendezés Gsszegét vitatja, a per
targya 4.360.506,- Ft 0sszegli karrendezési ellenérték megfizetése. Felperes keresetének a Pesti
Kozponti Keriileti Birosag els6fokon helyt adott, a hatarozat ellen az Alap fellebbezést nyujtott
be.

4.1.2. itéletek, egyezségek

Nincs olyan jogerds itélet vagy megkotott egyezség, amely a Karrendezési Alap terhére vagy
javara fizetési kotelezettséget allapitana meg.

4.1.3. A Karrendezési Alappal szemben fennallo egyéb kovetelések

A Karrendezési torvény hatalya alé tartozo tigyletek esetében a karosult befektetokkel szemben
fenndll a Karrendezési Alap karrendezési kotelezettsége. A mérlegkészitéskor ismert vagy
valdszinisitett, és a fordulonapig nem teljesitett kotelezettségek Osszegére az Alap céltartalékot
képzett. A karrendezésbdl eredd kotelezettségeken kiviil egyéb kovetelésrél az Alapnak nincs
tudomasa.

4.1.4. Az Alap kovetelése targyaban folyamatban 1év6 peres és nem peres iigyek

Az atszallt kovetelések kotelezettjeivel szemben az Alap, mint hitelez6 érvényesiti a
karrendezést kdvetkeztében a torvény erejénél fogva atszallt tigyfélkdveteléseket.

19



- A Quaestor Ertékpapir Zrt. f.a.” felszamolasaban (felszamold: Pénziigyi Stabilitasi és
Felszamol6 Nonprofit Kft.) az Alap bejelentette a karrendezési kifizetések kovetkeztében atszallt
tigyfélkovetelésekbdl eredd hitelezoi igényét, amit a felszamolo visszaigazolt.

- A Quaestor Financial Hrurira Kft. ,,f.a.” felszamolasaban (felszamolo: Vectigalis Kft.)
az Alap bejelentette a karrendezési kifizetések kovetkeztében atszallt, kotvényen alapuld
tigyfélkovetelésekbdl eredd hitelezdi igényét, amit a felszamolo visszaigazolt.

- A Quaestor Pénziigyi Tandcsado Zrt. ,f.a.” felszamolasaban (felszamolo: Kvantal Kft.)
az Alap bejelentette a Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,,f.a.”-val kotott szerzédések miatti —
jogerés birosagi hatarozaton alapuld — karrendezési kifizetések kovetkeztében atszallt
ugyfélkovetelésekbdl eredd hitelezoi igényét, valamint a mogottes feleldsségi szabalyok alapjan
a Quaestor Ertékpapir Zrt. fa.” és a Quaestor Financial Hrurira Kft. ,,f.a.” felé bejelentett
koveteléseket. A felszamolo a hitelezdi igények elsd csoportjat részben visszaigazolta, részben
vitatja, a mogottes feleldsség alapjan tett bejelentést vitatja.

- a Hungdria Gold Kft. ,f.a.” felszamolasaban (felszamold: BIS Csédgondok Kft.) a
karrendezés soran atszallt, kdtvényen alapulo iigyfélkovetelésekbdl eredd hitelezdi igényét az
Alap bejelentette.

- a Hungdria Ingatlanhasznosito Zrt. , k.t.a.” ellen a Févarosi Torvényszék Cégbirosagan
folyt kényszertorlési eljarasban a karrendezés soran atszallt, kotvényen alapuld
tgyfeélkovetelésekbdl eredd hitelezdi igényét az Alap bejelentette.

A Karrendezési Alap kovetelése targyaban jelenleg folyamatban 1év6 peres eljarasok:

- A Karrendezési Alap a Févarosi Torvényszék eldtt Quaestor Financial Hrurira ,,f.a.”
tulajdonosa, a Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,,f.a.” ellen a Cstv. 63. § (2) bekezdése szerinti,
mogottes feleldsség megallapitdsa irant pert inditott. A perben érvényesitett kovetelés a
karrendezés kovetkezményeként atszallt kotvényekbdl eredd, az ados felszamolasi eljarasaban
meg nem kdvetelés utdni mogottes feleldsség megallapitasa.

- A Karrendezési Alap, mint II. r. felperes a FOvarosi Torvényszék elétt — a Bevaval
pertarsasagban — a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” tulajdonosa, a Quaestor Pénziigyi Tanicsad6
Zrt. f.a.” ellen a Cstv. 63. § (2) bekezdése szerinti, mogottes feleldsség megallapitasa irant pert
inditott. A per targya a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,fa.” felszamoldsaban meg nem tériil6
kovetelések utani tulajdonosi feleldsség megallapitasa.

Az Alap a Karrendezési térvény 17. §-anak (3) bekezdése alapjan polgari jogi igény érvényesit
a karrendezéssel érintett befektetési szolgaltatok esetében indult biintetd eljarasokban:

- A Budapest Kornyéki Torvényszéken a Hungéria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” és a kapcsolodo
cégek vezetdi ellen folyamatban 1€vo biintetéligyben a Karrendezési Alap polgari jogi igényét
3.021.679.318,- Ft 6sszeg erejéig bejelentette.
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- A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,f.a.” vezeti ellen a Févéarosi Torvényszéken folyamatban
1év4 biintetdiigyben a Kérrendezési Alap polgari jogi igényét 6.797.432.371,- Ft Osszeg erejéig
bejelentette.

4.2. Konyvvizsgalati és egyéb dijak

A 2017. évi konyvvizsgalat dija 1.900.000 Ft + AFA. Az Alap a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgalo Kft. részére mas jogcimen dijat (addtanacsadoi dijak; egyéb, nem kdnyvvizsgaloi
szolgaltatasokért felszamitott dij; egyéb bizonyossagot nyujtod szolgaltatasokért felszamitott dij)
nem fizetett.

5. Az Alap vagyoni és pénziigyi helyzete, cash-flow kimutatas,
létszam és személyi jellegii koltségek

5.1. Az eszkozok és forrasok belsé aranyai

Az Alap 4.984 millié Ft eszkozallomanyanak 80,4%-at tette ki az MNB bankszamlan tartott
Osszeg, amely 4.008,5 milli6 Ft. A fennmarad6 19,6% a kovetelések Gsszege, melybdl 936,4
millié Ft a Quaestor Pénziigyi Tanacsadé Zrt. ,,f.a.” felszdmoldjanak vagyonfelosztési javaslata
alapjan jaro megtériilés, a fennmarad6 6sszeg a kifizetéssel megbizott hitelintézetnek utalt, de az
tigyfelek altal még fel nem vett karrendezések 6sszege, amely a fordulonapon 39,3 milli6 Ft volt.

A forras oldalon a negativ sajat toke dsszege - 37.737 milli6 Ft. A kotelezettség allomany 6sszege
40,3 milliard Ft, amely Iényegében a kolcsontartozas fordulonapi értéke. A céltartalékok dsszege
2,0 milliard Ft. A passziv iddbeli elhatarolasok értéke 424 millié Ft, melybdl 409,3 milli6 Ft a
2018. augusztus 17-én fizetendd hossz lejarata kolecsonkamat elhatarolt része.

Az eszkdzOk bels aranyait a 3. szamu melléklet, a forrasok belsé aranyait pedig a 4. szamu
melléklet tartalmazza.

5.2. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2017. évi cash-flow kimutatasat az 5. szami melléklet tartalmazza.

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas (+ 3,3 millidrd Ft)

A pozitiv miikodési cash-flow legnagyobb tétele a + 6,6 milliard Ft 6sszegli targyévi eredmény.
A pozitiv eredmény 0 tényezdje az Alap altal a Beva tagoktdl igényelt 5,6 milliard Ft befizetés.
A bevételb6l kamatfizetésre forditott 1,2 milliard Ft rontotta a targyévi eredményt, a
toketorlesztésre forditott 3,9 milliard Ft viszont nem eredménycsokkentd tényezd. Csokkentette
tovabba a pénzeszkozoket a kifizetést végzd pénzintézetnek utalt 0,95 milliard Ft karrendezés.
A visszairt értékvesztés 0,94 milliard Ft 0sszege novelte a targyévi eredményt, de a miikodési
cash-flow-ban még nem jelentkezett, mivel pénziigyileg nem a targyévben realizalodik.

1. Befektetési tevékenységb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas (- 0.3 millid Ft)

Az Alap 2017-ben minimalis értékben szerzett be befektetett eszkdzoket.

III. Pénziigyi muveletekbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas (- 4,1 milliard Ft)
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Az Alap a targyév soran kifizette a piaci kolcson esedékes 3,9 millidard Ft Osszegl
tOketorlesztését, tovabba teljes egészében torlesztette a Bevatol 2016. januar 1. és 2017. februar
28. kozott igénybe vett kdlcsontartozasat.

IV. Pénzeszkoz0ok valtozasa (- 0,8 milliard Ft)

Az Alap pénzeszkozeinek értéke az év soran 4,8 milliard Ft-rol 4,0 milliard Ft-ra csokkent. Az
Alap a varhaté6 maximalis karrendezési kotelezettségeinek megfeleld dsszegli kolesont vett fel
megalakulasa évében, a kolcsonnek a fordulonapig karrendezésre fel nem hasznalt része mintegy
3,9 milliard Ft. Ebbdl 2,0 milliard Ft a még hatralévo karrendezési kotelezettségek fedezet, a
fennmarad¢ 1,9 milliard Ft-ot a kdlcson elétorlesztésére tervezi forditani az Alap.

5.3. Személyi jellegii koltségek

A Karrendezési Alapnak sajat munkaszervezete nincs, az operativ tevékenységet az OBA
elkiilonitett munkaszervezete végzi.

Az OBA az elkiilonitett munkaszervezettel kapcsolatban felmeriilt személyi jellegli koltségeit —
AFA-val novelten — 70%-30% aranyban megosztva terhelte a Bevara és a Karrendezési Alapra.
A Karrendezési Alapot terheld koltség az anyagjellegili raforditasok kozott, az operativ miikodés
soron jelentkezik a koltségvetés megvalosulasa tablazatban (6. szamu melléklet). Az Alapnal
2017. évben ezen a cimen felmeriilt koltség Osszege 44.454 ezer Ft volt.

A fenti okbol az Alapndl a személyi jellegli raforditasok k6zott csak a belsd ellendr megbizasi
dija, illetve ennek kozterhei szerepelnek, melynek 6sszege 2017. évben 1.444 ezer Ft.

6. A 2017. évi koltségvetés megvalosulasa

A Befektet6-védelmi Alap igazgatdsaga 83/2016. (XII. 13.) szamu hatarozataban elfogadta a
Karrendezési Alap 2017. éves miikddési koltségvetési tervét 185 millio Ft 6sszegben. Ebbdl 182
milli6 Ft a miikodési koltség, 3 millid6 Ft pedig a karrendezések kifizetésével megbizott
hitelintézetnek fizetett dij, amely a raforditasok kozott jelenik meg.

Az Alap 2017. évi tény muikodési Osszkoltsége 86,4 millio Ft, amely a koltségvetés mintegy
47%-4t teszi ki. A tény-koltségek tehat 98,6 millié Ft-tal alacsonyabbak a tervezettnél.

A miikodési koltségmegtakaritas fobb tényezoi az aldbbiak voltak:

- az atszallt kovetelésekbdl eredd igények érvényesitésére forditott koltség 48 millio Ft-tal
volt alacsonyabb a tervezettnél,

- perkoltség, tigyvédi dijak cimén 26,6 millio Ft-tal kevesebb kiadas mertlt fel a
targyévben a tervezettnél,

- a koltségvetésbe bedllitott 16,3 millio Ft tartalék felhasznalasara a jelentds Osszegii
megtakaritas miatt nem volt sziikség.

A koltségvetés legnagyobb tétele az OBA altal szamlazott operativ koltség 44,6 millié Ft
Osszege volt, amely a tervezettnek megfeleléen alakult.
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Osszességében megallapithato, hogy a Karrendezési Alap 2017. évi miikodési koltségei a
koltségvetésen beliil maradtak. A miikodési koltségek terv- €s tényszamait koltségnemenkénti
bontasban a 6. szamu melléklet tartalmazza.

Budapest, 2018. majus 15. Karrendezési Alap
1092 Budapest,

Koztelek utca 6.
1.

e — el

dr. Kiss Krisztina Molnar Laszl6
OBA iigyvezeto igazgatd helyettes OBA pénziigyi vezetd
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KARRENDEZESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Az Alapba 2017. év soran

befizetést teljesitéo Beva-tagok és befizetéseik osszege

1. szamu melléklet

Beva tag neve 2017. évi befizetés Ft
1. AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2484 978
2. Alapforgalmazo Zrt. 20 057 248
3. Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt. 180 718 310
4. CEE Active Asset Management Zrt. 72173
5. CIB Bank Zrt. 363 364 512
6. Codex Ertéktar Zrt. 13 306 927
7. Commerzbank (Budapest) Zrt. 2953934
8. Concorde Ertékpapir Zrt. 181 099 432
9. eBrokerhdz Befektetési Szolgaltato Zrt. 394 089
10. Equilor Befektetési Zrt. 41 566 503
11. ERSTE Bank Hungary Zrt. 137 438 924
12. ERSTE Befektetési Zrt. 537 509 231
13. FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 33 483 083
14. Granit Bank Zrt. 66 526 001
15. KDB Bank Eurépa Zrt. 3707
16. KELER Zrt. 115 695 045
17. Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 542 687 965
18. Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd Zrt. 42 072 827
19. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 146 738 860
20. MKB Bank Zrt. 346 216 551
21. NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 12 686 891
22. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 1409 628 414
23. Planinvest Broker Zrt. 28 831 745
24, QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 2821173
25.  |Raiffeisen Bank Zrt. 537410914
26. Random Capital Zrt. 3717 286
27. Sberbank Magyarorszag Zrt. 2691154
28. Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zrt. 2155704
29. Strategon Ertékpapir Zrt. 1589 047
30. Sopron Bank Burgenland Zrt. 818 127
31. SPB Befektetési Zrt. 13 313 880
32. UniCredit Bank Hungary Zrt. 781 449 480




KARRENDEZESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Kotvénybél eredé atszallt kovetelések

2. szamu melléklet

2017.12. 31.
Kotvénybol eredo atszallt kovetelések darabszam néverték, névérték dsszesen
Ft/darab Ft

QFD150318 392 940 10 000 3929 400 000
QFD150520 344 159 10 000 3441590 000
QFD150812 285 326 10 000 2 853 260 000
QFD151125 260 553 10 000 2 605 530 000
QFD160120 116 648 10 000 1166 480 000
QFD160316 76 545 10 000 765 450 000
QFF150318A12 166 425 10 000 1 664 250 000
QFF160113A10 343 616 10 000 3436 160 000
QFF170118A14 129 768 10 000 1297 680 000
QFF180207C13 180 243 10 000 1 802 430 000
QFH171109A10 106 407 10 000 1 064 070 000
QFH180406A11 251716 10 000 2517 160 000
QFH180718B11 274 552 10 000 2 745520 000
QFH190220A12 326 785 10 000 3267 850 000
QFH191024A11 290 885 10 000 2 908 850 000
QFH200902A13 229 620 10 000 2 296 200 000
QFT181220A13 86 663 1 000 86 663 000
QFT2017122A12 97 895 1000 97 895 000
Quaestor kotvények dsszesen 3960 746 162 000 37946 438 000
HUNG150321 91 233 10 000 912 330 000
HUNG150423 50 391 10 000 503 910 000
HUNG150519 84 478 10 000 844 780 000
Hungiria Gold Kft. kotvények dsszesen 226 102 30 000 2 261 020 000
HUNGIH150729 100 651 10 000 1 006 510 000
HUNGIH170806 67 856 10 000 678 560 000
Hungiria Ingatlanhasznosit6 Zrt. kotvények dsszesen 168 507 20 000 1 685 070 000
[Kotvénybél eredé atszallt kovetelések mindosszesen: | 4355355 212 000 41 892 528 000




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 3. sz. melléklet

Az eszkozok belso aranyai

2017.12. 31.
I-Eiz\;:ll;:lz ?;Zi:fgfs Megnevezés Osszeg (ezer Ft) %

. Immaterialis javak 0 0,00

1. Targyi eszkdzok 134 0,00
1. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0,00
Al Befektetett eszkozok /I+I1+111/ 134 0,00
l. Készletek 0 0,00

. Kovetelések 975738 19,58
Il Ertékpapirok 0 0,00
V. Pénzeszk6zok 4 008 496 80,42
B./ Forgoeszkozok /I+IT+IIT+IV/ 4984 234 100,00
C./ Aktiv idébeli elhatarolasok 23 0,00
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN: 4984 391 100,00




KARRENDEZESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

A Forrasok belso aranyai

2017.12. 31.
Hivatkozas betii )
és szamjel Megnevezés Osszeg (ezer Ft) %
(mérleg)

D./ Sajat toke -37 736 991 -757,10
E./ Céltartalék 2 012 957 40,38
F./I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 36 269 958 727,67
F./I1. Rovid lejarata kotelezettségek 4 014 399 80,54
F./ Kotelezettségek 40 284 357 808,21
G./ Passziv idébeli elhatarolasok 424 068 8,51
D+E+F+G FORRASOK (passzivik) OSSZESEN: 4 984 391 100,00

4. szamt melléklet




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET

Cash-Flow kimutatas
2017.

5. szamu melléklet

(adatok ezer Ft-ban)

Megnevezés 2016. 2017.
I. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Miitkodési cash-
flow, 1-13. sorok) -39 589 784 3315186
1. Targyévi eredmény -44 385 670 6 648 679
2. Elszamolt amortizaciod 0 142
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas kiillonbozete 39223 875 32992
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 4 365 017 -2 352 060
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 2842 -1 937
7. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 214 -132
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 485 421 -61 353
9. Kovetelések valtozasa -39 281 483 -951 122
a. Befektetd-védelmi Alap tagjaival szembeni kdvetelések valtozasa 0 -1381
b. Alapra atszallt kdvetelések valtozasa -39 223 875 -968 032
c. Allammal szembeni kovetelések véltozasa 0 0
d. Egyéb kovetelések valtozasa -57 608 18 291
10. Forgoeszk6zok (kovetelések és pénzeszkodz nélkiil) valtozasa 0 0
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 0 -23
12. Fizetett ad6 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas (14-16. sorok) 0 -276
14. Befektetett eszkdzok beszerzése 0 -276
15. Befektetett eszk6zok eladasa 0 0
16. Kapott osztalék 0 0
II1. Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkoz-valtozas (17-27. sorok) 44 417 400 -4 134 030
17. Részvénykibocsatas bevétele 0 0
18. Kotvénykibocsatas (-rabocsatas) bevétele 0 0
19. Hitelfelvétel 44 417 400 38 250
20. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltasa 0 0
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
22. Részvénybevonas 0 0
23. Kotvényvisszafizetés 0 0
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 -4 172 280
25. Hosszu lejaratra nytjtott kolesondk és bankbetétek 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27. Befizetett jegyzett toke 0 0
IV. Pénzeszk6zok valtozasa 4 827 616 -819 120

Budapest, 2018. majus 15.




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 6. szami mellléklet
A 2017. évi koltségvetés megvalosulasa
2017. év terv | 2017. évi tény Eltérés Eltérés
Megnevezés eFt eFt eFt %
01. |Befekteto-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 5576 000 5572 845 -3155 0%
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazo bevételek 0 0 0 0%
03. |Egyéb kartalanitasi bevételek 0 0 0 0%
I.  |Kartalanitasbol szarmazd bevételek (01.+ 02.+ 03.) 5576 000 5572 845 -3 155 0%
1. |Egyéb bevételek 0 3288 580 3288 580
Il. |Pénziigyi miiveletek bevételei 0 29 29
Bevételek osszesen (I.+ IL.+ III.) 5576 000 8 861 454 3285454 59%
04. |[Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok 3000 1155 -1 845 -62%
05. |Egyéb kartalanitasi raforditasok 0 0 0 0%
IV. |Kartalanitasbol szarmaz6 raforditasok (04.+ 05.) 3000 1155 -1 845 -62%
V. |Egyéb raforditasok 0 969 413 969 413
VI. [Pénziigyi miiveletek raforditasai 1156 872 1156 932 60 0%
Raforditasok osszesen (IV. +V.+ VL.) 1159 872 2 127 500 967 628 83%
06. |Anyagjellegti raforditasok 179 213 81 283 -97 930 -55%
07. [Személyi jellegii raforditasok 2720 3850 1130 42%
08. |Ertékcsokkenési leiras 67 142 75 112%
VII. | Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 182 000 85 275 -96 725 -53%
A. |Targyévi eredmény (I.+IL+IL- IV.- V. -VL. -VIL) 4234 128 6 648 679 2414551 57%
Irodaszer 500 291 -209 -42%
Egyéb koltségek 1500 35 -1 465 -98%
Posta koltség 2 000 774 -1 226 -61%
Konyvvizsgélati dij 2 540 2413 -127 -5%
Konyvelési dij 1561 1561 0 0%
Informatikai tizemeltetés koltsége 2621 2 363 -258 -10%
Kartalanitashoz kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok 10 655 11 276 621 6%
Kartalanitashoz kapcsolodo szakértdi szolgaltatasok 2 000 676 -1 324 -66%
Iktatasi szoftver hasznalati dij 562 549 -13 -2%
Atszallt kovetelésekbdl eredd igények érvényesitése 57 000 8 997 -48 003 -84%
Irattarozas 1 500 1056 -444 -30%
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2 000 2000 0 0%
Bankkoltség 800 735 -65 -8%
Perkoltség, tigyvédi dijak 30 000 3396 -26 604 -89%
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 3000 707 -2 293 -76%
Operativ miikodés 44 645 44 454 -191 0%
Tartalék 16 330 0 -16 330 -100%
06. |Anyagjellegii raforditasok 179 213 81 283 -97 931 -55%
Megbizasi dij + jarulékai 2720 3850 1130 42%
07. [Személyi jellegii raforditasok 2720 3850 1130 42%
08. |Ertékcsokkenési leiras 67 142 75 112%
VII. |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 182 000 85 275 -96 726 -53%
[Az Alap 2017. évi kiltségvetése a karrendezés kifizetésének raforditdsaival 185 000] 86 430] -98 571] -53%|
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UZLETI JELENTES

a Karrendezési Alap 2017. évi éves beszamolojahoz

1. A Karrendezési Alap vagyoni, pénziigyi jovedelmi helyzetének bemutatasa
1.1. A Karrendezési Alap (tovabbiakban: Alap) vagyoni helyzete

Az Alap 2016. januar 1-jén jott 1étre induld vagyoni eszk6zok nélkiil. Karrendezési kotelezettségeinek
forrasat hosszl lejarata kolcson felvételével biztositotta, melynek esedékes fizetési kotelezettségeit és
az Alap mikodési koltségeit a Befekteto-védelmi Alap (tovabbiakban: Beva) tagjaitol igényelt
befizetésekbdl finanszirozza. Az Alapra vonatkozo6 jogi szabalyozas biztositja a karrendezési célra
igénybe vett idegen forrasok visszafizetéséhez és a miikodési koltségeihez sziikséges bevételek
beszedésének lehetdségét, ezaltal a gazdalkodas stabilitasat.

Az Alapnak az atszallt kovetelésekkel Gsszefiiggd igények érvényesitése érdekében tett intézkedései
eredményeképpen 2018-ban 936,4 milli6 Ft megtériilés varhato a Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt.
,f.a.” kozbensd mérlegéhez kapcsolodod vagyonfelosztasi javaslat alapjan. Az Alap ezt meghaladd
atszallt koveteléseire varhatd megtériilés 6sszege ¢és idopontja jelenleg nem tervezheté. Amennyiben
a megtériilés Osszege a Beva tagok befizetési kotelezettségének teljesitése eldtt jovairasra kerill, ugy
ezen 0sszeggel csokken a targyévi befizetési kotelezettség. Késobb torténd kiegyenlités esetén a Beva
tagok soron kdvetkezd évi befizetési kotelezettsége csokkenthetd a megtériilés Gsszegével.

Az Alap a hosszu lejarata koleson lejarataig, 2026. augusztus 17-1g sz016 pénziigyi tervét tigy allitotta
0ssze, hogy bevételei és kiadasai az igényérvényesitésbol szarmazd bevételek nélkiil is egyensulyban
legyenek. Az igényérvényesitésbol befolyd 6sszegek azonban a Beva-tagok befizetési kotelezettségeit
csOkkenthetik.

1.2. A mérleg fordulénapja utin bekovetkezett lényeges események, Kkiilonosen jelentds
folyamatok

A Beva igazgatosaga az Alap iranyito testiileteként eljarva a Beva tagok altal teljesitendd befizetés
2018. ¢évi egyiittes 0sszegét 52/2017. (XII. 12.) szdmu hatarozataban 5.221 milli6 Ft-ban hatarozta
meg. A befizetés fedezetet nyujt a hosszl lejarat koleson 5.104 millié Ft 0sszegli adossdgszolgéalatara
és az Alap 2018. évi mikodési koltségeire. A Karrendezési Alap Befizetési szabalyzata szerint a
befizetést harom részletben, januar 10., majus 2. és julius 1. napjdig kell teljesiteni. A 2018. évi
befizetés elsd részlete 2018. januar 10-ig hianytalanul beérkezett az Alap szamlajara. A 2017. évi
fizetési tapasztalatok alapjan Alap megalapozottan szamolhat a 2018-ban esedékes befizetések teljes
Osszegének befolyasaval. A befizetést teljesitok a befizetett 6sszeggel csokkenthetik a tarsasagi ado, a
pénziigyi szervezetek kiilonadoja, a hitelintézeti kiilonado, vagy a pénziigyi tranzakcios illeték fizetési
kotelezettségiiket.

A beszamolo elkésziiltéig a befizetések 2. részlete, a 2018. évi adossagszolgalat els6 50%-anak
megfeleld befizetés is megérkezett az Alap bankszamlajara.



A karrendezési kifizetések forrdasa

Az tlizleti jelentés 2. szamu melléklete tartalmazza az Alap 2018. évi pénziigyi tervét cash-flow
szemléletben.

Az Alap a 2017. évi zérlat soran feliilvizsgalta maximalis karrendezési kotelezettségeinek varhatod
Osszegét. A hosszl lejaratu hitel felvételekor kalkulalt értékhez képest ezek dsszege varhatdoan mintegy
1,9 milliard Ft-tal alacsonyabb lesz. Az Alap 2018. évi cash-flow terve ezért az esedékes
toketorlesztéssel egyidejliileg 1,9 milliard Ft 6sszegli elotorlesztést is tartalmaz.

Az Alap a rendelkezésére allo pénzeszkdzein beliil elkiilonitetten kezeli a karrendezési célra felvett
kolcsonbdl még fel nem hasznalt 6sszeget, tovabba a targyévben miikddési célra és adossagszolgalati
célra elkiilonitett pénzeszkdzeit, melyek forrdsa a Beva tagok befizetése. A pénziigyi terv alapjan
biztositott az addssagszolgalat, az el6torlesztés, a karrendezés és a miikodés fedezete is.

A mérlegkészitésig nem kovetkezett be olyan esemény, amely a cash-flow terv megvalosulasat
veszélyeztetné.

2. A Karrendezési torvény és az Alapot iranyito Beva-igazgatosag altal
meghatarozott feladatok végrehajtasa

A Beva igazgatosaga altal a Karrendezési Alap iranyito testiileteként eljarva hozott dontések az alabbi
tertiletek vonatkozasaban hatdroztdk meg a konkrét feladatokat az operativ szervezet szamara:

a.) Az Alap miikodését biztosito dontések

A Beva igazgatosdga 2016-ban eleget tett a Karrendezési torvény altal eldirt szabéalyozasi
kotelezettségeinek, €s elfogadta az Alap Miikddési szabalyzatat, Karrendezési szabalyzatat,
Eszkoz ¢és Forras kezelési szabalyzatat, Befizetési szabalyzatat. A miikodés biztositasa
érdekében az igazgatosdg elfogadta tovabba a Szamviteli torvény szerinti szémviteli
szabalyzatokat és az Alap Beszerzési szabalyzatat. 2017-ben az igazgatdsag egy izben
modositotta a Befizetési szabélyzatot, feliilvizsgalta és aktualizélta a szamviteli szabéalyzatok
koziil a Szamlarendet és a Szamlatiikrot.

Az igazgatésag a kozfeladatot ellatd szervezetként torténd miikodés szabalyozasdhoz
kapcsolodoan Kozzétételi szabalyzatot fogadott el.

Az operativ szervezet a tevékenységét a belsé szabalyzatok és az egyedi igazgatosagi dontések
altal meghatarozott keretek kozott végzi.

Az igazgatdsag dontott a konyvvizsgaloként eljar6 BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kit.
megbizasanak meghosszabbitasarol a 2017. év auditalasara vonatkozoan.

Az Alap 2017. évi miikddésének koltségeirdl az igazgatdsag a koltségvetési terv jovahagyasaval
dontott, a koltségvetési terv iddaranyos teljesiilésérdl az operativ szervezet negyedévente
beszamolt a testiilet szdmara.



Az igazgatésag elfogadta az Alap 2016. évi éves beszamoldjat. A hosszu tava hitellel
kapcsolatos eldirasok miatt nem auditalt féléves beszamolo is késziilt, amelyet az igazgatosag
hagyott jova. Az igazgatdsag 2017 decemberében elfogadta a koltségvetés megvalosulasarol
sz616 beszamolot, valamint elfogadta a 2018. évi koltségvetési tervet és dontést hozott a 2018.
évi befizetési kotelezettség 0sszegérél. Az operativ szervezet a Beva tagok felé megtette a
sziikséges intézkedéseket az Alap részére torténd befizetések beszedése érdekében, a befizetés
esedékes részlete hataridében befolyt.

Az Alap MNB szamlan tartott pénziigyi eszkozeit a nyilvantartas szintjén a felhasznalési célok
alapjan elkiilonitetten kezeli, a karrendezési célu, a miikddési célu és az adossagtorlesztésre
rendelkezésre allo eszkozok alakulasardl az operativ szervezet rendszeresen beszadmolt az
igazgatosag szamara. Az igazgatdsag megvizsgalta, milyen jogi lehetdségei vannak az Alapnak
a karrendezési célu tartalékbol felszabadulo pénzosszegek felhaszndldsa tekintetében, és ennek
alapjan ugy dontott, hogy ezt az 6sszeget 2018-ban a hitel eldtorlesztésére kell forditani.

A belso ellendr vizsgalati teriileteit az igazgatésag munkatervben hatarozta meg, a belsd ellendr
jelentéseit a testiilet az iilésein targyalta meg és a vizsgélatok megallapitésait elfogadta, egy izben
kiegészitésre kérte fel a belsd ellendrt, amely elkésziilt és szintén elfogadasra keriilt.

b.) A kdarrendezés végrehajtisa

Az Alapot a Karrendezési torvény abbdl a célbdl hozta 1étre, hogy a felszamolas alatt allo
befektetési szolgaltatok karosult tigyfeleit a torvény hatlya ala tartoz6 kdvetelések tekintetében
karrendezésben részesitse. A 2016. év folyaman a karrendezés nagyrészt lezarult, azonban a
nyilvantartasban nem szerepld kotvénykovetelések miatt birdsagi hatarozat alapjan benyujtott
folyamat még 2017-ben is folytatddott. A karrendezési tevékenység végrehajtasaval kapcsolatos
1gazgatosagi dontés 2017-ben nem sziiletett, a karrendezési kifizetések adatainak valtozasarol az
operativ szervezet beszamoldk formajaban tdjékoztatta az igazgatosagot.

A kérrendezési eljarast a belsd ellendr az igazgatdsag altal meghatarozott munkaterv szerint
vizsgalta és errdl késziilt jelentését az igazgatosag elfogadta.

C.) Atszdllt kivetelések érvényesitése

Az Alap torvényi feladata a karrendezés folytan atszallt kovetelések érvényesitése. A
kovetelések kotelezettjei felszamolas, illetve kényszertorlési eljaras alatt allo tarsasagok, az
eljarasokba az Alap hitelezoként bejelentkezett, valamint a felszamolas ala keriilt befektetési
szolgaltatok tigyében indult biintetéeljarasban polgari jogi igényét bejelentette.

A 2017. évben az Alap megvizsgélta a hatékony igényérvényesités tovabbi jogi lehetdségeit és
az ehhez sziikséges lépéseket. Ennek érdekében az igazgatésag két tigyvédi iroda
szakvéleményét is beszerezte, és ennek alapjan dontott a tulajdonosi feleldsség megallapitasa
iranti perinditasrol valamint az Alap jogi képviseletét ellato iroda megbizasarol.

A Beva igazgatosaga a fenti dontések utjan teljesitette az Alap iranyitasara vonatkozo torvényi
kotelezettségét. A testiilet meghozott minden sziikséges hatarozatot és vizsgalta azok teljesiilését is.



Az OBA munkaszervezetének részeként miikodo, de a Beva és a Karrendezési Alap feladatainak
ellatasara elkiiloniilt operativ szervezet a hatarozatokat végrehajtotta. Az igazgatdsagi hatarozatok
megvalosulasat az igazgatdosagon kiviil a belsd ellenér a belsé ellendrzési munkaterv allando
elemeként vizsgalta, és ennek eredményérol az igazgatosag iilésein beszamolt.

3. A Karrendezési Alap 2018. évi koltségvetése

A Karrendezési Alap 2018. évi miikodési koltségvetési tervét a Beva igazgatosaga a 2017. december
12-an megtartott iilésén az 50/2017. (X11.12.) szamu hatarozataval 226 milli6é Ft 6sszegben fogadta el.
Az Alap az alabbi jelentésebb kiadasokkal tervezte meg a 2018. évi koltségvetését:

Atszallt kovetelésekbol eredd igények érvényesitésével kapesolatos kiadasokra 48 millid
Ft-os keretet hatarozott meg az Alap.

A hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 67 millid Ft-os 6sszegébdl 65 millio Ft a tervezett
elotorlesztés forrasfeltorési koltségére beallitott Keret 6sszeg, amelynek tényleges nagysaga
a torlesztési idOpontjaban érvényes BIRS kamatlabak értékétdl fiigg.

A perkoltség, ligyvédi dij cimén tervezett 6sszeg 26 millio Ft, amely a Karrendezési Alap
ellen inditott perek miatt esetlegesen felmeriild kiadasokat tartalmazza.

Az operativ koltségként beallitott 45,2 millio Ft a Beva ¢és a Karrendezési Alap operativ
tevékenységét ellatd munkaszervezet személyi jellegli koltségeinek OBA altal szamlazott
bruttd osszege.

A 2018. évi koltségvetésbe tovabba 20,5 millid Ft tartalék is beépitésre kertilt.

Az elfogadott koltségvetési tervhez képest nem ismert olyan valtozas vagy koriilmény, amely miatt az
elfogadott koltségvetés modositasara lenne sziikség.

A Karrendezési Alap 2018. évi koltségvetési tervét szamviteli szemléletben az 1. szamu melléklet,
pénziigyi tervét cash-flow szemléletben pedig a 2. szamu melléklet tartalmazza.

Budapest, 2018. majus 15.

Kirrendezési Alap
1092 Budapest,
Koztelek utca 6.
1.

dr. Kiss Krisztina Molnar Laszl6
OBA iigyvezeto igazgatd helyettes OBA pénziigyi vezetd



KARRENDEZESI ALAP UZLETI JELENTES

Az Alap 2018. évi koltségvetési terve

1. szamu melléklet

2018. évi
koltségvetés
Megnevezés EFt
01. [Befektetd-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves befizetések bevétele 5221 000
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazé bevételek 0
03. [Egyéb kartalanitasi bevételek 0
. |Kartalanitasbol szarmazo bevételek (01.+ 02.+ 03.) 5221 000
Il. |Egyéb bevételek 0
I1l. |Pénziigyi miiveletek bevételei 0
Bevételek osszesen (I.+ IL.+ I11.) 5221 000
04. |Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok 1000
05. |Egyéb kartalanitasi raforditasok 0
IV. |Kartalanitasbol szarmazo raforditasok (04.+ 05.) 1000
V. |Egyéb raforditasok 0
VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 1027 652
Raforditasok dsszesen (IV. +V.+ VI.) 1028 652
06. |Anyagjellegli raforditasok 222 434
07. |Személyi jellegii raforditasok 2499
08. |Ertékcsokkenési leiras 67
VII. [Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 225000
A. |Targyévi eredmény (L.+1L+IIL+IV.+V.+VIL+VIL) 3967 348
Irodaszer 260
Egyéb koltségek 500
Posta koltség 700
Konyvvizsgalati dij 2473
Konyvelési dij 1623
Informatikai tizemeltetés koltsége 2592
Kartalanitashoz kapcsolodo szakértdi szolgaltatasok 2 000
Iktatési szoftver hasznalati dij 562
Atszallt kovetelésekbdl eredd igények érvényesitése 48 000
Irattarozas 1500
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 67 000
Bankkoltség 800
Perkoltség, tigyvédi dijak 26 000
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 2732
Operativ miikodés 45 156
Tartalék 20 536
06. |Anyagjellegii raforditasok 222 434
Megbizasi dij + jarulékai (belso ellendr) 2499
07. |Személyi jellegii raforditasok 2 499
08. |Ertékcsokkenési leiras 67
VII. |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 225000
Kifizetéhelyi koltség (raforditas) 1000
[Az Alap 2018. évi kiltségvetési terve a karrendezés kifizetésének raforditasaival 226 000]




KARRENDEZESI ALAP UZLETI JELENTES

Az Alap 2018. évi pénziigyi terve
(cash-flow szemléletben)

2. szamu melléklet

2018. Terv

A Karrendezési Alap pénziigyi terve cash-flow szemléletben EFt

I. Nyito likvid pénzeszkoz 4 008 496
1. Tagokkal szemben elszamolt dijak 5221000
2. Egyéb bevételek 0
3. Pénziigyi miiveletek bevételei 0
4. Megtéritéshol szarmazo bevétel 0
I1. Bevételek 6sszesen (1+2+3+4) 5221 000
5. Beruhazasok 0
6. Anyagjellegii raforditasok 222 434
Irodaszer 260
Egyéb koltségek 500
Posta koltség 700
Konyvvizsgalati dij 2473
Konyvelési dij 1623
Informatikai lizemeltetés koltsége 2592
Kértalanitashoz kapcsolodo szakértoi szolgaltatasok 2 000
Iktatasi szoftver hasznalati dij 562
Atszallt kovetelésekbél eredé igények érvényesitése 48 000
Irattarozas 1500
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 67 000
Bankkoltség 800
Perkoltség, iigyvédi dijak 26 000
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 2732
Operativ miikddés 45 156
Tartalék 20536
7. Személyi jellegii kiadasok 2499
Megbizasi dij + jarulékai (bels6 ellendr) 2499
8. Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok 1000
9. Pénziigyi miiveletek raforditasai (fizetett kamatok) 1095 504
10. Hitel toketorlesztés (piaci hitel) 4013412
11. Hitel el6torlesztés (piaci hitel) 1 900 000
12. Karrendezési kifizetések 1973 640
I11. Kiadasok osszesen (5+6+7+8+9+10+11+12) 9 208 489
IV. Zaré likvid pénzeszkoz (I. + I1. - IIL.) : 21 007
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