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OSSZEFOGLALAS

A Karrendezési tv.' 7. § (5) bekezdésében foglaltak alapjan az ASZ? elvégezte a Karrendezési Alap
gazdalkodasanak ellenérzését, amely — tekintettel arra, hogy a gazdalkodas a jogszabalyban meghatirozott

feladat végrehajtasat szolgalta — kiterjedt a feladatellatas szabalyszeriségének értékelésére is.

Az ellen6rzés megallapitotta, hogy a Karrendezési Alap gazdalkodasa soran érvényestltek a torvényi
el6irasok és a belsé szabalyzatokban foglaltak, a vonatkozo jogszabalyi el6irasoknak megfelelve a Karrendezési
Alap eleget tett a beszamolasi és beszamol6 kozzétételi kotelezettségének, tovabba a mérlegtételek értékelése

és leltarral torténd alatamasztottsaga is megfelel6 volt.

A forrasok elszamolasa tekintetében a Karrendezési Alap a jogszabalyban és a vonatkozd belsé
szabalyzataiban el6irtaknak megfelelen jart el. A karrendezési eljarasok lefolytatasa és a hitelez6i igények
érvényesitése soran a Karrendezési Alap betartotta a jogszabalyban és belsG szabalyzataban foglaltakat, az
ellenérzés mulasztast, hianyossagot nem tart fel.

A Karrendezési Alap a Karrendezési tv. hatalyba 1épésével jott 1étre, mikodését 2016. januar 1-jével
kezdte meg azzal a céllal, hogy a befektetSk torvényben meghatarozott csoportjanak kartalanitasat biztositsa
abban az esetben, ha a torvény hatalya ala tartoz6 befektetési szolgaltaté fizetésképtelenné valik. A Karrendezési
Alap létrehozasat a Quaestor és a Hungaria cégesoport jogszabalysértd kibocsatdi és befektetési szolgaltatasi
tevékenysége folytan anyagi veszteséget szenvedett Ugyfelek jogalkot6 altali ellentételezésének szandéka
indokolta.

A Karrendezési Alapbdl torténd karrendezés a Quaestor cégesoporton beliil a QEP? ltal értékesitett és
a QFH* altal kibocsatott vagy ilyenként megjeldlt kotvényekre, tovabba a Hungiria cégesoporthoz tartozo
tarsasigok kozil a HUNERT® altal értékesitett és a HUNGOLD®, valamint a HUNING éltal kibocsatott
kotvényekre vonatkozoé tigyletekre terjedt ki.

A Karrendezési Alap a karosultak részére a karrendezési eljarasokban a kovetelések ellenértékeként
40 526,5 M Ft-ot fizetett ki, amely 26 282 db tranzakcié keretében valosult meg.
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A kifizetések fedezetét a Karrendezési Alap hitelfelvétellel teremtette meg. A hitelfelvételt az a korilmény
indokolta, hogy a Karrendezési Alap a létrejottekor sajat vagyonnal nem rendelkezett, a karrendezéshez és a
miikodéséhez sziikséges elsédleges bevételi forrast a Karrendezési tv. értelmében a BEVA® tagok éves
befizetése volt hivatott biztositani szamara. A befizetésekre azonban jogszabaly alapjan elsé izben 2017. évben

kerilt sor, igy a kiadasait a mikodésének elsé évében, 2016-ban, kizarélag mas forrasbol tudta fedezni.

A Karrendezési tv. a Karrendezési Alap feladataként a karrendezés lefolytatasat, illetéleg az ellenérték
kifizetését kovetSen atszallt kdvetelések érvényesitését hatarozta meg. A Karrendezési Alap kiilsé jogi szakérté
segitségét is igénybe véve felmérte az igényérvényesités szempontjabol szamara nyitva all6 jogi lehetéségeket.
A Karrendezési tv. hatalya ala tartoz6 kotvénykibocsatok és befektetési szolgaltatok vonatkozasaban inditott

felszamolasi eljarasokba belépett, a hitelez61 igényeket a jogszabalyban eléirt hataridében bejelentette.

A karrendezésre jogosultak teljes kbvetelése, a kdvetelés biztositékai, valamint a koveteléshez kapcsolédo
igények — ideértve a bincselekménnyel okozott kar megtéritése, illetve az egyéb kartérités iranti igényeket is —
az ellenérték megfizetésével egyidejileg a Karrendezési tv. alapjan a Karrendezési Alapra szalltak at. A
Karrendezési tv. erejénél fogva a Karrendezési Alap a ra ellenérték fejében atszallt kbvetelések kozott értékpapir
(kotvény) koveteléseket és pénzkoveteléseket tartott nyilvan. Kétvényként a Karrendezési Alapnak ténylegesen
értékpapirként (kotvényként) atadott kovetelés szallt at, az Osszes tobbi atszallt kovetelést pénzkovetelésként
szamolta el a Karrendezési Alap. A kifizetett karrendezések folytan a Karrendezési Alapra atszallt kovetelések
Osszege 78 461,8 M Ft volt, amelybdl a kétvényekbdl szarmazo kovetelés 39 676,1 M Ft-ot, a nem 1étez6
kotvényekre fizetett karrendezés kapesan atszallt pénzkovetelés 38 785,7 M Ft-ot tett ki.

Az atszallt koveteléseket a Karrendezési Alap els6sorban a karrendezésbe bevont tarsasagok ellen inditott
felszamolasi eljarasokban probalta érvényesiteni, azonban az mar a felszamolasok kezdeti szakaszaban latszott,
hogy a hitelez4i igények ezekbdl az eljarasokbdl teljeskorien nem kielégithetéek, ugyanis ekkora vagyonnal a
tarsasagok nem rendelkeztek. Emellett nehezitette a hitelez6i igények érvényesitését az atlathatatlan kapcsolati
és tulajdonosi halo is.

A karrendezésbe bevont tarsasigok koziil a Quaestor cégesoport anyavéllalata, a QPT” rendelkezett a
legjelentésebb vagyonnal, azonban a felszamolas kezdetén a szamviteli szakérték segitségével realizaltak, hogy
a helytelen konyveléseknek készonhetSen a tarsasag 2014. évi mérlege nem a valos vagyonértéket tukrozte. A
konyvelés korrigalasat, tovabba a vagyonelemek valés piaci értéken torténé értékelését kovetden a hitelezbi
kielégitésbe bevonhat6 valds eszkozérték kevesebb, mint a tizedére, 192 266,0 M Ft-r6l 16 629,8 M Ft-ra
csokkent. A kozbensé mérlegekben szerepld, nyilvantartott hitelezéi igények alapjan a QPT felé 247 7921 M Ft
hitelez6i igény kerilt bejelentésre, szemben az 1009,9 M Ft vagyonnal, amelynek csupan 4,1%-a, azaz
10 237,5 M Ft kertlt kielégitésre. A QPT felszamolasi eljarasa keretében a 10 273,5M Ft hitelez6i
igénykielégités cimén kifizetett 6sszegbdl a Karrendezési Alap 1 133,1 M Ft-ban részestlt.

A karrendezési eljarasba bevont Quaestor cégcsoporthoz tartozé tarsasagok felszamolasabol a
Karrendezési Alap felé 6sszesen 1 788,4 M It volt a megtériilés, amely a kifizetett karrendezések folytan atszallt
kovetelések 2,3%-anak felelt meg, a Hungaria cégesoport érdekeltségébe tartozé koétvénykibocsatok esetében
pedig minimalis megtérulésrdl (0,3 M Ft) beszélhetiink, ez az atszallt kovetelések 0,0004%-a volt. A
karrendezésbe bevont tarsasagok koziil a QEP és a QPT rendelkezett feloszthaté vagyonnal.

Azokban a felszamolasi eljarasokban, ahol fedezetil szolgald vagyon egyaltalan nem, vagy csak csekély
mértékben allt rendelkezésre, a Karrendezési Alap a tulajdonos tarsasag (QPT) korlatolt felel6sségének attorése
irant, tovabba a vezetSk felel6sségének megallapitasa érdekében is 1épéseket tett. Peres eljarasokat inditott, a

tarsasagok vezet6i ellen indult biintetéeljarasokban polgari jogi igényt érvényesitett. A Karrendezési Alap a
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jogszabalyban meghatarozott feladatat ellatta, a szamara elérhetd jogi lehetéségeket felmérte és az igények

érvényesitése érdekében a sziikséges 1épéseket megtette.

A tézsdepiacot érint6 2015. évben lezajlott negativ eseménysorozat jelentéségét, Gsszetettségét, valamint
hosszatava hatasat jol szemlélteti, hogy a nyomozas, a szalak felderitése honapokat, esetenként éveket vett
igénybe, a nyomozati iratok tobbezer oldalt tettek ki, a jogi és kartéritési eljarasok a 2025. évben még nem
zarultak le.



A KARRENDEZESI ALAP LETREHOZASANAK
KORULMENYEI

1. JOGSZABALYI HATTER

A t6ke- és pénzpiacot érint6 — egyes esetekben akar évtizedekig tartd, a 2015. évben kicsticsosodd — visszaélések
a befektetési szolgaltatokat a kozfigyelem fokuszaba helyezték, amelyet a jogalkotas sem hagyhatott figyelmen
kivil. A jogalkoté — a pénziigyi rendszer atlathatova tételét célként megfogalmazva — a visszaélések
elkertilhetévé tétele érdekében megalkotta az egyes torvényeknek a pénziigyi kozvetitérendszer fejlesztésének
elémozditasa érdekében torténé modositasardl szold 2015. évi LXXXV. torvényt, amely az esetleges piaci
tulkapasok hatékonyabb kisztrése érdekében novelte az atfogd felugyeleti vizsgalatok gyakorisagat, nagyobb
hangsulyt helyezett a helyszini ellenérzésekre, a birsigolasi szabalyok szigotitasaval megerésitette az MNB'"
feliigyeleti ellenérzését, tovabba G eljarasként létrehozta a rendkiviili célvizsgalatot. A Bszt."-ben megerdsitésre
kerilt a belsé ellendrzés, egyes befektetési vallalkozasoknal kotelezé auditbizottsag felallitisardl dontott a
jogalkotd, tovabba szigorodtak a vezetd allasu személyek kinevezésének szabalyai. Az emlitett rendelkezések a
tékepiac nagyobb atlathatésagat azonban kizardlag a jovére nézve tudtak biztositani, a multbeli visszaélések
eredményeként korabban keletkezett karokat orvosolni ezek révén nem lehetett. A befektetési szolgaltatokat
érint6 visszaélések a tékepiacba vetett bizalmat megingattak, a bizalom visszaallitasa a jogalkotasi feladatokon

tulmenden egyedi intézkedés meghozatalat is igényelte jogalkoto szerint.

A Quaestor vallalatcsoport kétvénykibocsatasaval érintett befekteték helyzetének rendezése érdekében, mivel
a vallalatcsoport jogszabalysérté és részben nem 1étezd kétvénykibocsatasa mintegy 32 000 befektetd szamara
tette bizonytalanna korabbi befektetéseik megtériilését, a jogalkoto elfogadta a Quaestor tv.'*-t. A kiilén torvény
létrehozasat a karosultak nagy szama indokolta, amely az egyedi igényérvényesitést nagymértékben nehezitette
volna szamukra, hatranyos helyzetbe hozva ezaltal az érintetteket, mivel polgari peres eljarast kellett volna
inditaniuk befektetésiik visszaszerzésre érdekében, illet6leg a vallalatcsoport tagja elleni felszamolasi eljarasba
bejelentkezni hitelez6ként, viselve annak kockazatat, hogy koveteléstik egyaltalan nem, vagy csak kis mértékben
téril meg. A jogszabaly rendelkezett a Quaestor karosultak Karrendezési Alapjanak felallitisarol, amely a
karrendezés soran a torvény hatalya ala tartozé kovetelések ellenértékét fizeti ki a karosultaknak, és a ra atszallt
kovetelésekre vonatkozdan az igényeket érvényesiti. A torvény egyes szakaszait azonban az Alkotmanybirésag
alaptorvény-ellenesnek nyilvanitotta és megsemmisitette” tobbek kozott a Quaestor karosultak és mas karosult
befektetk kozotti killonbségtétel targyilagos mérlegelés szerinti ésszer okanak hianya miatt, tovabba a BEVA
tagok befizetési kotelezettsége tekintetében a befizetés mértékét pontosan nem régzitette a torvény, illetéleg
nem biztositott kell6 felkésziilési id6t az érintettek szamara a 2015. évi befizetés teljesitéséhez, holott az Gjonnan

bevezetett tobbletkotelezettséget pontosan meg kellett volna hatarozni.

Az Alkotmanybirésag hatarozata iranymutatasul szolgalt a jogalkotd részére a karrendezési lehetSségek
kereteivel, korlataival kapcsolatban: megvaltoztatasra kerilt tobbek kozott az alanyi kor, a kifizetett hozammal

torténé  tételes elszamolas, valamint a karrendezés mértékét is szabalyoztak az 4j jogszabalyban, a

2 A Quaestor karosultak karrendezését biztosité koveteléskezel§ alap létrehozasardl szolé
2015. évi XXXIX. torvény egyes rendelkezései alaptorvény-ellenességének megallapitasardl és
megsemmisitésérdl sz616 32/2015. (XI. 19.) AB hatirozat



A Kirrendezési Alap létrehozdsdanak kiriilményei

Karrendezési tv.-ben. A Karrendezési tv. hatalyon kivil helyezte a Quaestor tv.-t, a Quaestor tv. alapjan
fennall6 karrendezési jogosultsagot megszintette, azonban kimondta, hogy a Quaestor tv.-ben megjelolt

hataridében benyujtott kérelmeket a Karrendezési tv. szerint is benyujtottnak kell tekinteni.

A Karrendezési tv. hatalya azon befektetési szolgaltatoval szemben fennallé kévetelésekre terjedt ki, amely
befektetési szolgaltatd felszamolasat a birdsag a jogszabaly hatalybalépését, azaz 2016. januar 1-jét megel6z6 évben
jogerésen elrendelte, valamint a felszamolasi eljaras 2016. februar 15-ig jogerésen nem zarult le. Tovabba azokra
az ugyletekre terjedt ki, amelyeknél az tigyfél jognyilatkozata a kotvény kibocsaté kapcesolt vallalkozasanak
mindsild, a toérvény hatalybalépésének napjan felszamolas alatt allé befektetési szolgaltato altal értékesitett
kotvény vasarlasara iranyult, az tigyfél az ellenérték-fizetési kotelezettségének eleget tett, és értékpapirszamlajan

kotvény kerilt jovairasra, fuggetlentil attdl, hogy a kibocsatas vagy a jogiigylet érvényesen létrejott-e.

A jogszabaly indoklasaban olvashaté, hogy azokra a karosultakra terjedhet ki a karrendezés, akik olyan
befektetési szolgaltatokkal alltak kapcsolatban, akik a broker jelleget, a szabalyozott piaci szereplSi statuszt
kihasznalva, a cégcsoport tagja altal kibocsatott kotvénnyel okoztak kart a befektet6knek, vagyis a
Karrendezési tv. a cégesoporton belili kotvénykibocsatasok altali karokozas esetén ir elé karrendezési
kotelezettséget. Kizardlag tehat azon befektetési szolgaltatd tevékenységével érintett befekteték helyzetét
kivanta jogszabalyi uton rendezni a jogalkoto, ahol a befektet6 tgyfél jognyilatkozata a kibocsatd kapcesolt

vallalkozasanak mindsilé befektetési szolgaltatod altal értékesitett kbtvény vasarlasara iranyult.

2. AZ ERINTETT KOTVENYKIBOCSATOK ES BEFEKTETESI SZOLGALTATOK

A Karrendezési tv. név szerint nem nevezte meg az érintett kotvénykibocsatokat és befektetési szolgaltatokat,
a lehatarol6 rendelkezések alapjin a Karrendezési Alap Karrendezési szabélyzata rogzitette név szerint a

jogszabaly hatalya ala tartozé tgyletekben érintett tarsasagokat:

* 2 QEP dltal értékesitett és a QFH altal kibocsatott vagy ilyenként megjeldlt kétvények, valamint
* 2 HUNERT altal értékesitett és a HUNGOLD, valamint a HUNING 4ltal kibocsétott kétvények.

QUAESTOR CEGCSOPORT

A QPT a Quaestor csoporthoz tartozé tarsasagok koézponti tarsasaga volt, ugymond anyavallalataként
mikodott, a csoporthoz tartozd gazdasagi tarsasagok tobbségében kozvetlen vagy kdzvetett médon tizletrésszel

rendelkezett.

Az értékpapirok forgalomba hozatalit a QEP végezte, amely alapitisatol kezdve teljes jogt értékpapir
forgalmazasi tevékenységre jogositd engedéllyel rendelkezett, igy bizomanyosi és sajat szamlas tevékenységet is

végezhetett.

A QFH-t kétvénykibocsatas céljaval hoztak létre, amelynek keretében az 6sszegyjtott téke a Quaestor csoport
egyes tagvallalatainak kerilt tovabb kolesonzésre a Quaestor csoport hosszutava tzleti terveinek és érdekeinek

finanszirozasa érdekében.

A kibocsatott Quaestor kotvények harom csoportba sorolhatoak:

" Ténylegesen kibocsdtott, létezd kotvényef:
A QFH a kétvénykibocsatasra kapott engedélyében 70 000 M Ft értéka kétvény forgalmazasara kért és
kapott engedélyt. Ezek a kétvények a QEP nyilvantartasi rendszerében szereplé és a KELER Zrt.'* -nél
vezetett értékpapirszamlan rendelkezésre all6 megkeletkeztetett kotvények voltak.
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®  Ténylegesen meg nem keletkeztetett, fiktiv kitvényefk:
A kétvénykibocsatasra kapott engedélyben foglaltaktdl eltéréen a QEP t6bb mint 210 000 M Ft
értékben értékesitett kotvényt oly modon, hogy a QFH engedélyében szereplé 70 000 M Ft 6sszeg
feletti kotvényeket mar fizikailag nem allitottak el6, csak elektronikus dton létrehozott és nyilvantartott
kétvények voltak. A QEP nyilvantartasi rendszerébe felvezették, azonban a KELER Zrt.-nél vezetett
értékpapirszamlan ezek a kétvények nem alltak rendelkezésre.

®  Nem léted kotvények:
A QPT nem volt jogosult befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére, a szitkséges engedéllyel nem
rendelkezett, ennek ellenére a QPT és a QEP kézott 1étrejové fiiggd tigynoki megbizasi szerzédés
alapjan a QEP fiiggs tigynokeként a sajat nevében értékesitett kotvényeket az tigyfelek részére. A QPT
altal értékesitett kotvények tgynevezett ,,0pcids sgerzddés” keretében kertltek értékesitésre.

A QEP felszamolasanak kezd6 idépontja 2015. aprilis 22-¢, felszamoléja a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6
Nonprofit Kft. volt. A QEP nyilvantartasa szerint a felszamolas kezdSnapjan, 2015. aprilis 22-én Gsszesen

31 684 ugytél rendelkezett Quaestor kotvénnyel.

A birésig a QPT felszamolasat 2015. december 12-i kezdénappal rendelte el, felszamoloként a KVANTAL
Gazdasagi Tanacsadd és Szolgaltaté Kift.-t jelolte ki, mig a QFH felszamolasanak kezdé id&pontja
2016. marcius 10-¢ volt, felszamoloként a VECTIGALIS Altaldnos Vallalkozasi Zirt. keriilt kijelélésre. A QPT
felszamolasaval kapcsolatban buniigyi hitelez6i igényt jelentettek be, emiatt a Févarosi Torvényszék
2022. jalius 7. napjan kelt végzésével 4j felszamoloként a Nemzeti Reorganizacidés Nonprofit Kft.-t jellte ki.

Vagyon

A karrendezésbe bevont tarsasagok kozil a felszamolas kezdetén a QPT rendelkezett a legjelent6sebb
vagyonnal. A QPT 2014. évi mérlegében még 192 266,0 M Ft vagyon szerepelt; a kotelezettségek kézott a QEP
és QFH felé 185 030,0 M Ft tartozast, a kdvetelések kozott pedig 140 914,9 M Ft-ot mutatott ki QI iranyaban.

A felszamolas keretében felkért szamviteli szakért6k megallapitottak, hogy a QPT a mérleg mindkét oldalan
brutté moddon jelenitette meg a tulajdonosi korébe tartozé tarsasagokkal szembeni tartozasokat és
koveteléseket, amellyel hatalmas mérlegfé0sszeg kertlt kimutatasra. A szamviteli szakért6k segitségével
nettositottak a leanyvallalatokkal szembeni tartozasokat és koveteléseket, amelynek eredményeként a hitelez6i
kielégitésbe bevonhat6 valos eszkozérték 44 745,2 M Ft-ra csékkent.

A 225/2000. (XIL.19.) Korm. rendelet" rogziti, hogy a felszamolasi nyité mérlegben a vagyontirgyaknak valos
piaci értékiikon kell szerepelniiik, emiatt a QPT felszamoldja altal készitett 1. szama kézbensé vagyonmérleg

mar csak 16 252,8 M Ft vagyont tartalmazott, amely Osszeg a vagyonelemek valds piaci értékének felelt meg.
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A Kirrendezési Alap létrehozdsdanak kiriilményei

2. dbra

A QPT KIMUTATOTT VAGYONI ERTEKENEK ALAKULASA (M FT)
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Forrds: A karrendezésbe bevont tarsasagok felszamoldsi kizbensé mérlegei alapjan, ASZ szerkesztés

A QPT felszamoldja az I szama koézbensé vagyonmérlegében a 16 252,8 M Ft mérlegfé6sszegbdl
12 199,5 M Ft értéka koévetelést tartott nyilvan, amely részben a QPT altal a tulajdonosi érdekeltségébe tartozo
és mas gazdasagi tarsasagok részére nyujtott kolesonokbdl, részben pedig a QPT altal nydjtott killonb6z6 irodai
¢és egyéb szolgaltatasok ellenértékébdl, valamint az altala kotott tgyletekbdl eredéen a QPT-nek visszajard

pénzeszk6zokbdl tevédott Gssze.

A QPT felszamolasi eljarasa keretében Osszesen 10 273,5 M Ft hitelez6i igény kerilt kielégitésre; ennek 92%-
at, azaz 92409 M Ft Osszegd vagyon felosztasait a Il szamd kozbensé mérlegben (2017. évben)
kezdeményezték. A javasolt vagyonfelosztas alapjan a Karrendezési Alap mintegy 936,4 M Ft (az akkor
nyilvantartasba vett koveteléseinek 100%-a) megtériilésben részesilt 2018-ban. A tobbi vagyonfelosztasi
javaslatot tartalmazé kézbens6 mérleg alapjan a Karrendezési Alap tovabbi 196,7 M Ft megtériiléshez jutott. A
kozbensé mérlegekben szerepld, nyilvantartott hitelez6i igények alapjan a 2024. évben a QPT felé
247 792,1 M Ft hitelez61 igény kerilt bejelentésre, szemben az 1 009,9 M Ft vagyonnal, amelynek csupan 4,1%-

a, azaz 10 237,5 M Ft kertlt kielégitésre.

HUNGARIA CEGCSOPORT

A HUNERT fedezet nélkili vallalati kotvények kibocsatasa és forgalmazasa révén tobb milliard forintos kart
okozott legalabb 350 tigyfélnek.

A birésag a tarsasig felszamolojaként a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft.-t jelolte ki, a
felszamolas kezd6 id6pontja 2015. aprilis 22-¢ volt.

A Karrendezési Alap a HUNERT felszamolasi eljarasaba hitelezGként nem jelentkezett be. Az tgyfelek
kotvényei a HUNERT altal vezetett értékpapirszamlakon voltak nyilvantartva. A Karrendezési Alapra a

karrendezés kifizetésével az érintett ugyfelek kotvényei atszalltak, emiatt a Karrendezési Alap kérte a
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Osszefoglalis

HUNERT-t6l az értékpapirok kiadasat, amely hianytalanul megtortént. Az értékpapirok kiadasa folytan a
Karrendezési Alapnak a HUNERT-tel szemben nem allt fenn olyan kovetelése, amelyet a felszamolasban kellett

volna érvényesiteni.

A Karrendezési tv. alapjan karrendezésre jogosultak voltak a felszamolas ala keriilt HUNERT kapcsolt
vallalkozasai altal kibocsatott kotvényekkel rendelkez6é befektetSk is. A Karrendezési tv. szerinti kibocsatok a
HUNGOLD ¢és a HUNING voltak.

Mindkét kibocsaté — a HUNGOLD ¢és a HUNING — ellen mar a karrendezést megel6z6en megindult a
kényszertorlési eljaras. A Cégbirosag 20106. aprilis 20. napjaval a HUNING-et, 2016. junius 28. napjaval pedig
a HUNGOLD-ot megszintnek nyilvanitotta, és elrendelte kényszertorlési eljarassal torténd jogutdd nélkili
megszintetésiiket, majd a HUNGOLD esetében 2017. november 23-1 végzésével elrendelte a felszamolasi
eljarast. A kirendelt felszamol6 a BIS Csédgondnok és Tanacsadd Zrt., a felszamolas kezd6 id&pontja
2017. november 23-a volt.

3. A KARRENDEZESI ALAP BEMUTATASA, SZERVEZETI FELEPITESE, FELADATA

A Karrendezési Alap a 2015. évben kirobbant brékerbotranyok kévetkeztében a Karrendezési tv.
hatalyba lépésével jott létre 2016. januar 1-jén. A Karrendezési Alap a birésag altal nyilvantartasba nem vett
onallo, de sajat szervezettel nem rendelkez6 jogi személy. A Karrendezési tv.-ben meghatarozott feladatok

ellatasara hoztak létre, mas tevékenységet nem végezhetett.

A Karrendezési Alap szamara a Karrendezési tv. el6irasai szerint a BEVA tagjai teljesitenek befizetést, amelyb6l
fedezi a karrendezés céljara felvett hosszu lejarata koleson esedékes fizetési kotelezettségeit, valamint sajat

mikodési koltségeit, a pénzeszkozeit az MNB-nél vezetett szamlan kezeli.

A Karrendezési Alap beszamolasi és kényvvezetési sajatossigairol a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet'
rendelkezik. Az éves beszamolé  Osszedllitisa és a  konyvvezetés a  Szamv. tv. és  a
214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan torténik, a beszamoloit konyvvizsgalé kontrolldlja. A

Karrendezési tv. alapjan a Karrendezési Alap gazdalkodasat az ASZ ellendrzi.

Felépitése:

A Karrendezési Alap 6nallé munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat a BEVA
munkaszervezete latja el a BEVA tigyvezetd igazgatdjanak iranyitisaval. A Karrendezési Alap iranyitasata Tpt.'
szerinti BEVA kilenc tagl igazgatdsaga végzi. Az igazgatdsag tagjai a Karrendezési Alap tisztségviseldi, a
Karrendezési Alap vezet$ tisztségviselbje az igazgatosag elndke. Az igazgatdsag muikodése soran a BEVA
igazgatosaganak Ugyrendje alapjan jar el. Az igazgatésag feladata — tobbek kozott — a koltségvetés és a
szabalyzatok elfogadasa, a Karrendezési Alap gazdasagi tevékenységének iranyitasa, kolcson felvételérdl vald

dontés, az éves befizetések 6sszegének meghatarozasa, a szamviteli beszamolo elfogadasa.

A Karrendezési Alapot harmadik személyekkel szemben, birdsag és hatdsag el6tt a BEVA igazgatosaganak
elnoke vagy az tigyvezetd igazgatd 6nalléan képviseli, a jogi képviselet ellatasara a BEVA-val munkaviszonyban

all6 kamarai jogtanacsos vagy a Karrendezési Alap altal megbizott tigyvéd jogosult.

A munkaszervezet latja el a jogszabalyokban, a Karrendezési Alap szabalyzataiban és az igazgatdsag
hatarozataiban meghatarozott, a Karrendezési Alap feladatainak végrehajtasahoz kapcsolédé feladatokat,

nyilvantartasba veszi és feldolgozza a karrendezési kérelmeket, megvizsgalja a karrendezés feltételeinek
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A Kirrendezési Alap létrehozdsanak koriilményei

fennallasat, megallapitja a karrendezés ellenértékét és errél értesitést kild a jogosultaknak. Gondoskodik a
kifizetések teljesitésérol, a Karrendezési Alapra atszallt kévetelésekkel Osszefiiged igények érvényesitésérol,
koordinalja és ellendrzi az ezzel a feladattal megbizott kilsé személyt. Gondoskodik tovabba a BEVA tagoktdl
igényelt befizetések beszedésérdl, és ellatja a Karrendezési Alap pénziigyi és gazdalkodasi tevékenységével

kapcsolatban felmeriil6 egyéb feladatokat, valamint tizemelteti a honlapot és el6késziti az igazgatdsagi tléseket.

Az ugyvezetd igazgatd a jogszabalyok, tovabba a Karrendezési Alap és a BEVA szabalyzatai, valamint az
igazgatosag hatarozatainak keretei k6zott iranyitja az operativ tevékenységet, elfogadja azokat a szabalyzatokat,
amelyek a Karrendezési tv., illetve egyéb szabalyzat alapjan nem tartoznak az igazgatdsag kizardlagos
szabalyozasi hataskorébe, meghozza a végrehajtas sorin a jogszabaly, szabalyzat vagy az igazgatdsag
rendelkezése alapjan igazgatdsagi hataskorbe tartozonak nem mindsiilé dontéseket, gondoskodik az igazgatdsag
tléseinek megfelel6 el6készitésérol és az igazgatdsagi hatarozatok sziikség szerinti nyilvanossagra hozatalarél,

kapcsolatot tart a Karrendezési Alap tevékenysége soran érintett szervezetekkel.
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AZ ELLENORZES EREDMENYEI

1. A Karrendezési Alap gazdalkodasanak, az éves beszamold

osszeallitasanak, kozzétételének szabalyszerilisége

Osszegz6 megallapitas A Karrendezési Alap a feladatainak ellatasara vonatkozo,
valamint a gazdalkodasat meghatarozé, a jogszabalyi
elGirasoknak megfelel6 szabalyozasi kerettel rendelkezett. A
Karrendezési Alap a 2023. és 2024. évi beszamoldjat a
jogszabalyi elGirasoknak megfelelen allitotta 6ssze, fogadta
el és tette kozzé.

A Karrendezési Alap feladatainak ellatasara a 2016-2024. évek kozotti idészakban a Karrendezési tv.-ben
foglaltaknak megfelel6en megalkotta és kozzétette a mikodési rendjérdl, az eszkozeinek és forrasainak
kezelésérdl, a karrendezés részletes szabalyairdl, valamint a BEVA tagok altali befizetések mértékérdl és

rendjérdl szolo szabalyzatokat, amelyeket a BEVA igazgatosaga elfogadott.

A Karrendezési Alap gazdalkodasat a  2023-2024. években a  Szamv. tv., valamint a
214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet  el6irasai  hatiroztak meg. Az ellendrzott  idészakban  a
jogszabalyokkal 6sszhangban, a Karrendezési Alap sajatossagainak figyelembevételével elkészitették a
Szamviteli politikiti,"”, az Bszk6zok és forrasok leltarkészitési és leltirozasi szabalyzatat™, az Eszkézok

és forrasok értékelési szabélyzatat®, a Pénzkezelési szabdlyzatot® és a Szamlarendet:,™.

A Karrendezési Alap 2023. és 2024. évi beszamolodinak elkészitése, elfogadasa, illetve kozzététele a
Szamv. tv. és a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irasainak, valamint a Szamviteli politika;, és az
annak keretében elkészitett szabalyzatokban foglaltaknak megfelelt.

A Karrendezési Alap az ellenérzott idészakban eleget tett az eléirt beszamolasi kotelezettségének. A
Karrendezési Alap a 2023. és a 2024. évrdl kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készitett,
amelynek formaja és tartalma is megfelelt a jogszabalyban foglaltaknak. A 2023. és 2024. évi beszamold
tartalmazta a 214/2000. (XIL 11.) Korm. rendeletben el6irt mérleget, eredménykimutatast, kiegészits

mellékletet és az tzleti jelentést is.

A Karrendezési Alap az ellenérzott idészakban az éves beszamolojat és tzleti jelentését — ennek részeként
a kovetkez6 évi koltségvetését — a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben foglaltaknak megfelel6en az
tzleti évet kbvetd év majus 30-ig elkészitette, amelyet a BEVA igazgatosaga megtargyalt és jovahagyott.
A BEVA igazgatosaga a 2023. évi beszamol6ét 2024. majus 16-an, a 2024. évi beszamolot 2025. majus 26-
an fogadta el. A konyvvizsgald a 2023. és 2024. évek beszamoloit hitelesité zaradékkal latta el.

A Karrendezési Alap a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen gondoskodott az éves beszamolék honlapon
torténd kozzétételérdl, valamint a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében
eljar6 MNB-hez, az ASZ-hoz, valamint a pénz-, téke- és biztositasi piac szabalyozasaért felel6s miniszter

altal vezetett minisztériumhoz torténé megkildésérol.

A Karrendezési Alap az eszkozok és forrasok elszamolasanak, illetve a mérlegtételek év végi értékelésének
a Szamv. tv.-ben és a 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben foglaltaknak megfelel6 szabalyait a
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Szamviteli politika; »-ben és az Eszkozok és forrasok értékelési szabalyzataban rogzitette. Az ellenérzott
id6szakra vonatkozo szamviteli nyilvantartasokban az eszk6zok és a forrasok kimutatott allomanya a

Szamv. tv.-ben foglaltaknak megfelelve megegyezett az éves beszamolékban megjelenitett adatokkal.

A Karrendezési Alap a Szamv. tv.-ben foglaltakkal Osszhangban az ellenérzétt 2023. és 2024. évek
beszamoldjanak mérlegét, a mérlegében szerepld eszkozoket és forrasokat a Szamviteli politikaio-ben és
az BEszkozok és forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen

szabalyszerd leltarral tamasztotta ala.

2. A karrendezési tevékenység hatasa a Karrendezési Alap
gazdalkodasara

Osszegz6 megallapitas A Karrendezési Alap forrasainak elszamolasa megfelelt a
jogszabalyban és a bels6 szabalyzatban elGirtaknak. A
karrendezési eljarasok lefolytatasa soran a Karrendezési Alap
betartotta a jogszabalyban ¢és belsé szabalyzatban
foglaltakat, az ellen6rzés szabalytalansagot, mulasztast nem
tart fel.

AZ KARRENDEZESI ALAP FORRASAI

A Karrendezési Alap elsédleges bevételi forrasa a Karrendezési tv. altal a Karrendezési Alapba torténd
befizetés teljesitésére kotelezett BEVA tagok befizetéseinek Osszege, amelybdl fedezi a hossza lejaratd
koleson esedékes fizetési kotelezettségeit, valamint sajat mikodési koltségeit. A BEVA tagok éves

befizetési kotelezettsége legteljebb a kéleson futam idejének lejartaig all fenn.

A Befizetési szabalyzat; s**-ot 2 BEVA igazgatosaga a 84/2016. (XI1.13.) szamu hatarozattal fogadta el,
amely 2016. december 14-én 1épett hatalyba. A BEVA tagok altal teljesitend6 befizetés egytittes éves
Hsszegét, a célértéket a BEVA-igazgatsiga allapitja meg”. Az éves célérték 6sszege nem haladhatja meg
a hétmilliard forintot. A BEVA-igazgatésaga altal meghatarozott célértékeket, illetve a modositott

értékeket az alabbi diagram szemlélteti.

b A célértéket a BEVA-igazgatosiga a Kéarrendezési Alap 4ltal a kirrendezés céljabdl 2016-ban
felvett, fix kamatozasi koleson éves fizetési kotelezettsége, valamint a mikodés koltségeinek
biztositasdhoz sziikséges Gsszeg alapjan hatarozza meg minden évben.
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3. dbra

A BEVA IGAZGATOSAGA ALTAL MEGHATAROZOTT BEFIZETESI CELERTEKEK (M FT)
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Forrds: A BEVA igazgatésagdnak hatdrozatai alapjan, ASZ szerkesztés

Lathat6 az abrarol, hogy a 2017-2025. évek ko6zotti idészakban az eredetileg meghatarozott célértékekhez
képest 6t alkalommal médosult a befizetendé célérték, amelyre azért kerilt sor, mert a Karrendezési Alap
szamlajara megtérilés érkezett, amelyet a Karrendezési tv. alapjan a hitel soron kovetkezé fizetési

kotelezettségének teljesitésére forditott, ezaltal a befizetési célérték 6sszege csdkkenthetd volt.

A Karrendezési Alap elsé bevételéhez a BEVA tagok befizetéseibdl a 2017. évben jutott, igy a karrendezési
¢s mukodési kiadasait létrejottétél 2017 marciusaig idegen forrasokbdl kellett finansziroznia. A
karrendezés kifizetéséhez MNB athidal6 kolesont vett fel, majd ezt egy hosszu lejarata kolesonbdl fizette
vissza 2016. augusztus 17-én. A Karrendezési Alap altal felvett kolesonbdl eredd  fizetési
kotelezettségekért a Magyar Allam  készfizetd kezesként felelt; amiért a Karrendezési Alapnak
kezességvallalasi dijat nem kellett fizetnie. Az MNB koélcson és az azt refinanszirozé hosszu lejarata

koleson igénybevételére a Karrendezési tv. szerint egy alkalommal kertilhetett sor.

= A felvett MNB kolcson 6sszege 44 109 M Ft volt, ezt a kolesont és 82 M Ft kamatat, 6sszesen
44191 M Ft-ot egy 10 éves futamidejd, annuitasos torlesztést piaci koleson igénybevételével
torlesztette a Karrendezési Alap. A kbleson a Karrendezési tv. el6irasanak megtelelen fix kamatozasa
(2,67%) volt, adossagszolgalata évente egyenld részletekben esedékes, az el6torlesztés lehetGségének
biztositottsiga mellett. A  kolcsontartozas a  kolesénnydjté  kereskedelmi  bankok —alkotta

konzorciummal szemben jelenleg is fennall, 2026. augusztus 17-én jar le.

= A BEVA tagok befizetésének elsé részlete 2017. marcius 1-jén érkezett be a Karrendezési Alap MNB-

nél vezetett bankszamlajara.

A BEVA tagok szamara el6irt — a BEVA-nak teljesitend$ tagdijfizetés mellett — fizetési kotelezettséggel
jar6 plusz pénziigyi teher enyhitése érdekében sor keriilt a Tao tv.” médositasira, amelyben a jogalkotd

ugy rendelkezett, hogy a befizetett 6sszeg az adéévben csékkenti a befizeté BEVA tag tarsasagi adojat.
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" A befizetést teljesité ad6zok, a BEVA tagok a visszajaré Osszeget elsé alkalommal a 2017. évi
adokotelezettség megallapitasa soran — adokotelezettséget csokkentd tételként — vehették figyelembe
a felsorolt adonemekben. Az ad6zok a csokkentést els6ként a 2017. elsé negyedévére vonatkozo
pénzigyi szervezetek kiilonaddja kotelezettség vonatkozasaban, majd pedig az emlitett adénemekre

vonatkozo6 adofizetési kotelezettség felmertilésének sorrendjében vették figyelembe.

A KARRENDEZESI ELJARAS

A Karrendezési tv. szerint a karrendezésre vonatkozo szandékat a karrendezésre jogosult maga jelezhette,
a karrendezés kérelem alapjan tortént: a kérelmét a jogosult a Karrendezési Alap altal rendszeresitett
Urlapon, a Karrendezési Alap Karrendezési szabalyzataban meghatarozott moédon, {rasban nyujthatta be.
A kérelem benyujtasanak jogveszté hataridejeként a jogszabaly 2016. februar 15-ét jelolte meg, ugyanakkor
azt is lefektette, hogy a kérelmet benyujtottnak kell tekinteni azon karrendezésre jogosultak
vonatkozasaban, akik kérelmiiket, valamint az ahhoz kapcsol6dé dokumentumokat a Quaestor tv. alapjan
hataridében benyujtottak. Emellett a jogszabaly lehetSséget adott arra is, hogy az értékpapirszamlan nem
nyilvantartott kévetelések utan is sor kertiljon kartalanitasra, ha birsagi hatarozat a kévetelés fennallasat
megallapitja. Ebben az esetben a befekteté a hatarozat jogerére emelkedését koveté 90 napon belil

terjeszthette elS igényét, amelyhez mellékelnie kellett a kovetelést megalapozé birdsagi hatarozatot.

A kérelem tartalmanak és a benyujtas modjanak részletes szabalyait a Karrendezési szabalyzat tartalmazta,
amelyet — a Karrendezési tv.-ben foglaltak szerint — a BEVA igazgatdsaga fogadott el. A Karrendezési
Alap Karrendezési szabalyzata megismételte a benyujtasra vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseket,

meghatarozta a karrendezési eljaras részletszabalyait és technikai 1épéseit.

A kérelem benyujtasara a Karrendezési Alap altal létrehozott Grlap szolgalt, amely tartalmazta a jogosult,
llet6leg meghatalmazott eljarasa esetén a meghatalmazott azonositasahoz ¢és a velik t6rténd
kapcsolattartashoz sziikséges adatokat, a kbtvényekre vonatkozo kévetelést, tovabba a karrendezésre vald
jogosultsageal kapcsolatos nyilatkozatot. Az Grlap benyujtasaval a jogosult egyszerre, egy dokumentum
benyujtasaval kérhette a Karrendezési Alaptol a Karrendezési tv. alapjan torténd karrendezést, a BEVA-
tol pedig a Tpt. alapjan torténd kartalanitast, nem kellett kiilon eljarasban, kilén nyomtatvany kitoltésével
a BEVA-t is megkeresnie. Akar Quaestor, akar Hungaria kotvényre vonatkozd kévetelése volt a
jogosultnak, a bejelentést ugyanazon az drlapon tehette meg, megjeldlve, hogy melyik cégcsoport altal

kibocsatott kétvények tekintetében kéri az eljaras lefolytatasat.

A kérelem benyujtéjanak mellékletként csatolnia kellett a kovetelés alapjaul szolgald szerzédést és a
jogosult szamara vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott kotvények mennyiségérdl szolo igazolast.
Amennyiben a karrendezési kérelem benyujtdja az eredeti jogosult altalanos jogutddja volt, a jogutodlas

tényét igazolo okirat eredeti, vagy hiteles masolatat is sziikséges volt mellékelni a kérelemhez.

A Quaestor kotvényekkel kapcsolatos kévetelésre vonatkozoan a szabalyzat tgy rendelkezett, hogy a
benyujtott kérelem akkor is elfogadhaté a karrendezési eljarasban, ha a Quaestor tv. alapjan folytatott
karrendezéshez készilt Grlapon nyujtottak be. A kérelmet a Karrendezési Alap kizarélag postai uton
fogadta be, elektronikus uton vagy a Karrendezési Alapnal személyesen torténé benyujtasra nem volt

lehet&ség.

A Karrendezési tv. rendelkezései értelmében a Karrendezési Alap a karosult altal a karrendezési eljaras
meginditasa iranti kérelmet a benyujtasra nyitva allé hatarid6 lejartatdl szamitott 45 napon belil

megvizsgalta, ez a hatarid§ a karrendezés feltételeinek megallapitasa érdekében szitkséges ideig
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meghosszabbithaté volt. A Karrendezési szabalyzat a jogszabalyi rendelkezést azzal egésziti ki, hogy
amennyiben a karrendezés feltételei a kérelem hianyossagai, a hianyz6 dokumentumok, vagy egyéb, a
Karrendezési Alapon kiviil es6 okbdl a jogszabalyban biztositott hataridé alatt nem allapithat6ak meg, az
egyedi kérelem vizsgalatanak hatarideje automatikusan meghosszabbodik a feltételek tisztazasahoz
szitkséges id6vel.

4. dbra:

A KARRENDEZESI KERLEM VIZSGALATANAK ES ELBIRASLASANAK FOLYAMATA

A erelenihervata A Kirrendezési Alap 45 Formai: trlap megfelelen kit6ltésre
'og:st:;r:lta;n'g]\ :::tz napon beliil keriilt, mellékleteket csatoltak (ellenkezd
J s JOZV . cyx AR .r o1z c ,r
e . megvizsgilja (hatdridé esetben hidnypdtlis, kérelem elutasitdsa)
hataridd6: 2016. februar 15. neutiosszabhithatd)

4

Ellenérték kifizetése Karrendezési 6sszeg Erdemi: kirrendezési feltételek
30 napon beliil megillapitdsa, jogosult értesitése fennallasanak vizsgalata

Forrds: A Karrendezési Alap Kdrrendezési szabdlyzata alapjin, ASZ szerkesztés

A kérelem vizsgalata el6szor formai szempontbdl tortént, érdemi vizsgalatra ugyanis akkor volt alkalmas
az Urlap, ha annak minden szitkséges rovatat értelemszerden kitoltotték, az drlapot alairtak, valamint az
eléirt dokumentumokat az udrlaphoz mellékelték, ellenkezé esetben hianypétlasra szélitotta fel a
Karrendezési Alap a benyujtét. A jogveszté hataridén tal benyujtott kérelmeket a karrendezés
vonatkozasaban erre t6rténd hivatkozassal elutasitottak, azonban a kartalanitasi igény vonatkozasaban az

érdemi vizsgalat a BEVA Kartalanitasi szabalyzata szerint lefolytatasra kerdlt.

Az érdemi vizsgalat keretében a Karrendezési Alap a karrendezés feltételeinek fennallasat vizsgalta, azaz
a kérelmet benyujté jogosult-e a karrendezésre, a kovetelés a Karrendezési tv. hatalya ala tartozik-e, illetve
a befektetési szolgaltaté adatszolgaltatasa a kovetelést alatamasztja-e. Alapesetben a befektetési
szolgaltatonal vezetett értékpapirszamla tartalmazta a kérelmez§é altal vasarolt kotvény(eke)t, tekintettel
azonban arra a korilményre, hogy a QPT sajat nevében is értékesitett az tgyfelek részére kétvényeket,
amelyek a QEP értékpapirszamlajan nem jelentek meg, igy eléfordult, hogy a karosult altal benyujtott

kérelemben megnevezett kotvényeket a befektetési szolgaltatd nyilvantartasa nem tartalmazta.
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A karrendezés utobbi esetben is megallapithaté volt, ha a kérelmez6nél a kétvény értékpapirszamlan nem
kerilt jovairasra, de a Karrendezési tv. hatalya ala tartozo kévetelés fennallasat jogerés birdsagi hatarozat
megallapitotta. Ebben az esetben a karrendezésre vonatkozo igényt a hatarozat jogerére emelkedésétél
szamitott 30 napon beliil kell bejelenteni a Karrendezési Alap szamara, és a kérelemhez mellékelni kell a

kovetelés fennallasat megallapitd birdsagi hatarozatot.

A Karrendezési Alap nyilvantartasai szerint Quaestor és Hungaria kotvényekhez kapcsoléddan 32 938
kérelem kertlt benyujtasra, amelyb6l 21 465 kérelmet elfogadtak, 11 040 esetében a kérelem statusza
mellett az ,,Elutasitas” szerepelt. Az elutasitast jellemzéen az indokolta, hogy nem maradt kifizetendé
karrendezés a kotvényekbdl levonandé hozam és a BEVA altal kifizetett kartalanitast kévetSen. A
kérelmet benyujtok koziil 255-en dontéttek késébb a kérelem visszavonasardl, 178 kérelem esetében pedig

megsziintették az eljarast a kérelmez6 elhalalozasa okan.

A Karrendezési tv. meghatarozta a karrendezési Osszeg megallapitasainak szabalyait, amelyet a
Karrendezési Alapnak az eljaras soran figyelembe kellett vennie. Az ellenérték mentes volt minden

kozteherviselés aldl és a kovetelés pénznemében kertilt sor a kifizetésére.

A kovetelés ellenértékének meghatirozasakor a jogosult értékpapirszamldjan a befektetési szolgaltato
felszamolasanak elrendelésekor nyilvantartott ktvény vasarlasa érdekében megfizetett 6sszeget, de jogosultanként
legfeljebb 30 M Ft-ot kellett alapul venni. Ebbdl az 3sszegbdl aztan levontak a karrendezésre jogosultnak vagy
jogelédjének 2008. januar 1-jétdl a kibocsaté altal kibocsatott kotvényére tekintettel jovairt hozamot. Ha az igy
kapott 6sszeg nem haladta meg a 3 M Ft-ot, akkor az ellenérték szamitdsinak alapjat ez az 6sszeg képezte,
csokkentve a BEVA altal megfizetett kartalanitas 6sszegével. Amennyiben a jovairt hozammal csékkentett Gsszeg
meghaladta a 3 M Ft-ot, tgy az ellenérték megegyezett a kapott 6sszeg 3 M Ft-ot meghalad6 részének elészor

tizenegy szazalékaval cs6kkentett, majd a BEVA altal megfizetett kartalanitassal csokkentett Gsszeggel.

A Karrendezési tv.-ben foglaltak értelmében — amennyiben a kérelem visszavonasara a torvényben
megszabott hataridé alatt nem kerilt sor, annak lejartat kovet6 30 napon belil — a Karrendezési Alap a
megallapitott ellenértéket kifizette a karrendezésre jogosultnak. A kifizetés idépontja az a nap volt, amikor

a jogosult hozzajuthatott a megallapitott 6sszeghez.

Az elfogadott kérelmekhez 26 282 esetben tortént kifizetés, amelybol 26 078 kifizetShelyi kifizetés volt
(jellemz6en valamelyik takarékszovetkezeti fiok), 144 esetben a posta kézbesitette az Gsszeget a jogosult
részére, 11 esetben banki utalassal és 49 esetben birdi letétként tortént a karrendezési 6sszeg kifizetése. A
kifizetések nem feltétlentl egy tranzakcidban torténtek, illetve ahol utdlag médosult az Gsszeg — a
Karrendezési Alap ellen indult peres eljaras kévetkeztében atszamolasra kertlt a karrendezés Osszege —

ott az 1000 Ft-ot meghalad6 6sszegek egy 4j tranzakcioban kertltek kifizetésre.

A Karrendezési Alap a 2016-2024. évek kozotti id6szakban karrendezésként osszesen 40 526,5 M Ft-ot,
tovabba 19,1 M Ft késedelmi kamatot fizetett ki a jogosultak részére.
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1. tibldzat

A TRANZAKCIOK SZAMA, VALAMINT A KIFIZETETT KARRENDEZESI OSSZEGEK
KOTVENYENKENTI ES EVENKENTI BONTASBAN (M FT)

. QUAESTOR HUNGARIA
TRANZAKCIOK " B N R .
. KOTVENNYEL KOTVENNYEL OSSZESEN

SZAMA ,, ,,

) RENDELKEZOK RENDELKEZOK (M FT1)
(M FT) (M FT)

2016 25 700 36 271,6 29522 39 2238
2017 309 916,7 51,5 968,1
2018 210 132,5 0,0 132,5
2019 17 31,0 0,0 31,0
2020 22 17,0 0,0 17,0
2021 2 24.3 0,0 243
2022 0 0,0 0,0 0,0
2023 22 39,5 90,3 129.8
2024 0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 26 282 37 432,6 3 093,9 40 526,5

Forrds: A Karrendezési Alap dltal rendelkezésre bocsatott nyilvantartasok alapjan, ASZ szerkesztés

A Karrendezési Alapbél térténd karrendezés a Karrendezési szabalyzat alapjan a QEP altal értékesitett és
a QFH altal kibocsatott vagy ilyenként megjelélt kétvényekre, tovabba a HUNERT altal értékesitett és a
HUNGOLD, valamint a HUNING altal kibocsatott kétvényekre vonatkozé tgyletekre terjedt ki.
Karrendezésre azok a maganszemélyek, jogi személyek és egyéb szervezetek voltak jogosultak, akik vagy
amelyek a kotvény kibocsatéjaval, vagy a kotvényt értékesité QEP-pel, illetve a HUNERT-tel szemben
koveteléssel rendelkeztek. Kotvényként az a kovetelés szallt at, amelyet ténylegesen értékpapirként
(kotvényként) adtak at a Karrendezési Alap szamara. A Karrendezési Alap tulajdonaba a karrendezési
kifizetések kapcsan a QFH, a HUNGOLD és a HUNING altal kibocsatott vallalati kotvények kertiltek,

amelyeket a III. szamd melléklet tartalmaz.

A Karrendezési Alap a HUNERT-t6] kérte az értékpapirok kiadasat, amely hianytalanul megtértént, igy
394 609 db kotvény kerilt transzferalasra a Karrendezési Alap értékpapirszamlajara 3 946,1 M Ft
névértéken. A QFH kotvények esetében a Karrendezési Alapra 3 965 235 db kotvény szallt at
37 991,1 M Ft névértéken.

A KELER Zrt. a 2024. évben a HUNGOLD altal kibocsatott értékpapirokat tordlte, amelyet a
Karrendezési Alap a nyilvantartott atszallt kovetelések értékébdl kivezetett. A torlést kovetéen a
Karrendezési Alapnak 1 685,1 M Ft kovetelése all fent a HUNING kétvényekkel szemben. A HUNING
és a QFH kotvények esetében a tarsasagok még nem szdntek meg, ezért a KELER Zrt. nem t6rolte a

tarsasagok altal kibocsatott kotvényeket az értékpapirszamlardl.

A Karrendezési Alap — a kotvényeken felil — a nem 1étez6 kotvények utan fizetett karrendezés kapcesan
atszallt kovetelést pénzkévetelésként mutatta ki, amely a kétvényforgalmazé QFEP-el szembeni
pénzkovetelés volt. A Karrendezési Alap belsé szabalyzataiban foglaltaknak megfeleléen az atszallt
pénzkovetelések értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt bekeriilési értéken kertltek kimutatasra
a Karrendezési Alap mérlegében. A pénzkovetelések bekeriilési értékét a Karrendezési Alap altal fizetett

ellenérték hatarozta meg.
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A Karrendezési Alap a jogszabalyi el6irasoknak és a belsé szabalyzatban foglaltaknak megfelel6en az
értékpapirszamlajan 1évo lejart kotvényeket azok torléséig kotvénysorozatonként névértéken, valamint a
QEP-pel szembeni atszallt pénzkévetelést a 0-as szamlaosztilyban tartotta nyilvan, egyiittesen
78 461,8 M Ft Gsszegben, amelybdl a Quaestor kétvényekbdl szarmazo kovetelés 37 991,1 M Ft, a
Hungaria kétvényekbdl szarmazo kévetelés 1 685,1 M Ft, az atszallt pénzkovetelés 38 785,7 M Ft volt.

IGENYERVENYESITES
A Karrendezési tv. szerint a Karrendezési Alap feladata — a kovetelések torvényben megallapitott
ellenértékének kifizetése mellett — a ra atszallt kovetelésekkel 6sszefiiggd igények érvényesitése, amelynek

érdekében a Karrendezési Alap bejelentkezett a karrendezési eljarasokba bevont tarsasagok ellen inditott

— a Cstv.” szabalyai alapjan lefolytatott — felszdmolasi eljarasokba.

A Karrendezési tv. alapjan a Karrendezési Alap a kévetelés (kotvény vagy pénzkovetelés) atszallasatol
szamitott 40 napon belil az adds ellen folyamatban 1évé felszamolasi eljarasban akkor is jogosult volt
hitelez6i igényt érvényesiteni, ha a hitelez61 bejelentésre rendelkezésre allé hataridé eltelt, fuggetlentl attol,
hogy a kovetelés eredeti jogosultja a hitelez6i igényt korabban bejelentette-e. Ez a rendelkezés a Cstv.
szabalyozasahoz képest kedvez6bb statuszba hozta a Karrendezési Alapot a felszamolasi eljarasokba

torténd belépéshez.

Tobbletjogositvanyt biztositott a Karrendezési tv. a Karrendezési Alap részére emellett a buntet6eljarasok
vonatkozasaban is, mert — amig a BEVA a kartalanitas kifizetésével és a kovetelések atszallasaval nem
valik sértetté”, addig — a Karrendezési Alap polgari jogi igényt érvényesithet blincselekmény gyanija esetén
a buntetSeljarasban az atszallt kovetelések révén. A Karrendezési Alap maganfélként torténd fellépése
mind a Quaestor tgyben foly6 eljarasban, mind a Hungaria cégcsoport volt vezet6i ellen folyo

buntetéugyben indokolt volt.

A hitelezéi igények érvényesitése érdekében a Karrendezési Alap a Quaestor tgyben pert inditott az
anyavallalat QPT ellen a QFH, tovabba a QEP tartozasaiért valé korlatlan és teljes felel6sség megallapitasa

irant, a Hungaria Ggy kapcsan pedig a vezetdi felel6sség megallapitasa és kartérités megfizetése érdekében.
Felszimoldsi eljardsok

A Karrendezési tv. értelmében a befektetési szolgaltato felszamolasi eljarasa soran a Karrendezési Alapra
atszallt kovetelések kiadasa és kielégitése a Bszt. felszamolasra vonatkozo rendelkezései szerint torténik, a
kielégitési sorrendben a jogosultrdl atszallt kovetelés tekintetében a Karrendezési Alapot — azonosan a
BEVA jogallasaval — az tigyfél kielégitési helye illeti meg. Fontos megjegyezni, hogy a Karrendezési Alap
altal kifizetett karrendezés Gsszege nem azonos az eljarast kovetéen a Karrendezési Alapra atszallt
kovetelés Gsszegével: a kifizetett karrendezés Gsszege (40 526,5 M Ft) jelentésen kevesebb volt, mint a

felszamolasi eljarasokban bejelentett és a felszamolok altal visszaigazolt hitelezéi igény (82 659,0 M Ft).

A jogszabaly a kovetelés atszallasatol szamitott 40 napon beliili id6keretet hatarozza meg a felszamolasi
eljarasba t6rténé belépés hataridejeként. Mivel egyéb kifejezett rendelkezést erre vonatkozdan a
Karrendezési tv. nem tartalmaz, igy — a jogalkotoéi szandék feltehetéen arra iranyult, hogy — az atszallas

idépontja az ellenérték kifizetésének idépontjaval esik egybe. A Karrendezési szabalyzat értelmében a

¢ A biintetSeljarasrol szol6 2017. évi XC. torvény (Be.) 54. § (1) bekezdése szerint maganfél az a
sértett, aki a biintetSeljarasban polgari jogi igényt érvényesit.
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kifizetés id6pontja az a nap, amikor a karrendezésre jogosult el6szor hozzajuthat a megallapitott

Osszeghez.

A kifizetések adatait tartalmaz6 adatbazis szerint az els6 kifizetésekre 2016 majusaban keriilt sor (a legkorabbi
kezd6 id6pont, amely napon a jogosult mar felvehette a megallapitott ellenértéket, 2016. médjus 18-a volt). A
hitelezbi igényérvényesitési bejelentések felszamold részérdl térténd visszaigazolasanak dokumentumai évenkénti
bontasban rendelkezésre lltak, amelyek alapjan az elsé igénybejelentést a Karrendezési Alap 2016. junius 17-én

tette meg.

A Karrendezési Alap altal rendelkezésre bocsatott, a karrendezési eljarasok és az ellenérték kifizetésének
adatait tartalmazé adatbazisok alapjan tehat megallapithaté volt, hogy a jogszabalyban meghatirozott 40
napos hataridét a Karrendezési Alap betartotta. A felszamolobiztos altal a hitelez6i igények
nyilvantartasba vételének, illetSleg a korrekciok atvezetésének datumai alapjan az latszott, hogy a
Karrendezési Alap az atszallé kovetelések szamanak alakulasa tiikrében rendre jelezte a felszamolasi

eljarasokban Gjonnan érvényesiteni kivant hitelezé1 igényeket.
QEP felszdmoldsi eljards

A QEP iltal nem kiadhaté, hidnyzé kétvények vételaranak a BEVA éltali kartalanitdst meghaladé része
tekintetében a volt befektetési szolgaltatod felszamolasaba is belépett hitelez6ként a Karrendezési Alap a
BEVA-val azonos helyen. Az eljarasban készilt I. szama kozbensé mérleg — a vagyonelemek pontos
feltérképezéséhez sziikséges tovabbi id6 miatt — vagyonfelosztasi javaslatot nem tartalmazott, a 1I- V.
szamu Osszevont kozbensé mérleg részleges vagyonfelosztasi javaslatot tartalmazott, amelyet a birdsag
2023. november 30-an kelt végzésében hagyott jova.

OFH felszdamoldsi eljards

A Karrendezési tv. rendelkezései szerint a Karrendezési Alap 2016. janius 17-én kelt levelében
bejelentkezett a kotvénykibocsaté QFH ellen inditott felszamolasi eljarasba, majd ezt kovetéen — a
karrendezési eljarasok végrehajtasanak ttemében — a bejelentett hitelezSi igényeket aktualizalta. A
felszamol6 a bejelentett koveteléseket nyilvantartasba vette, azonban mar elsé valaszlevelében, 2016
juniusaban tajékoztatta a karosultakat a vagyonhianyrél, tovabba a nyilvantartasok, illetSleg a
konyvvezetés hianyarél. A felszamold 2018 februari levelében jelezte a Karrendezési Alap felé, hogy a
fentebb leirtak alapjan a felszamolasi eljaras az emlitett hianyossagok okan az altalanos szabalyok szerint
technikailag lefolytathatatlan, emiatt egyszerGsitett felszamolas iranti kérelmet tetjeszt elé a birdsag felé.
A birésag 2020. februar 3-an kelt végzésében az eljarast befejezte és a QFH-t jogutdd nélkil megszuntette.

A hitelez6i igények kielégitésére vagyon hianyaban nem keriilt sor.
OPT felszamoldsi eljdrds
A Karrendezési Alap — a QFH felszamoléjatdl kapott tdjékoztatast kévetéen — a QFH felszamolasi

eljarasaban bejelentett 6sszegl koveteléssel a QPT ellen inditott felszamolasi eljarasba is bejelentkezett. A

Karrendezési Alap allaspontja’ szerint ugyanis a QFH az anyavéllalat QPT kozvetlen iranyitisa alatt all6

d A Polgari Torvénykonyvrél szo16 2013. évi V. térvény (Ptk.) 3:59. § rendelkezéseire hivatkozott
levelében a Karrendezési Alap, amely szerint, ha egy vallalatcsoport valamely ellenérzott tagjat
felszamoljak, az uralkodé tag a ki nem elégitett hitelez6k kéveteléseiért helytallni tartozik. Akkor
mentestilhet a helytallds alél, ha bizonyitja, hogy az ellenérzott tag fizetésképtelensége nem a
vallalatcsoport egységes tizletpolitikaja kévetkeztében allt be.
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specialis rendeltetést tarsasagként mikodott a kotvényprogramban, az értékesitett kbtvényekbdl befolyt
Osszeget a QPT hasznalta, igy a QPT mogottes felel6sséggel tartozik a leanyvallalatok addssagai
tekintetében (kartéritési jogeim). A QFH felszamolasi eljarasaban meg nem térilt hitelez6i igény,

43 873,3 M Ft, amelynek kielégitésére a QFH felszamolasi eljarasban nem volt lehet6ség.

2. tiblizat

VITATOTT HITELEZOI IGENYEK
HITELEZOI IGENY

ADOS VITATOTT HITELEZOI IGENY L, ELJARAS EREDMENYE
ERTEKE (M FT)

Az ad6s az anyavallalati statuszbdl eredGen

mogottes felelGssége alapjan koteles helyt A hitelez6i igény visszaigazolisra, a

QPT At o el (QUEE) spzsidbest 43 873,3 llzzi(zigl?solam eljaras  megszintetésre
kovetelésért. '
Az ad6s az anyavallalati statuszbol eredéen A Févarosi Torvényszék a vitatott
QPT mdgéttes feleldssége alapjan koteles helyt 80 343.6 hitelez6i .igényt clutasitotta,  a
allni a leanyvallalatokkal (QEP és QFH) ’ Kirrendezési Alap fellebbezést nem
szembeni kovetelésért. nyujtott be.
A Karrendezési tv. 17. § (2) bekezdése
alapjan a Karrendezési Alapra atszallt
kovetelések jogeimén bejelentett hitelez6i A Févarosi Torvényszék (els6fok) a
igények, amelyek esetében a kovetelés vitatott hitelezéi igényt elutasitotta, a
QPT eredeti jogosultja nem jelentette be a 964.1 Févarosi 1télétabla  (masodfok) az
hitelezbi igényét a felszamolasi eljarasban, ’ els6foka birdsag végzését jovahagyta. A
illetve nem sziletett olyan birosagi Kuaria a felilvizsgalati eljarasban a
hatarozat, amely az adésnak a kévetelés jogerés végzést hatalyaban fenntartotta.

eredeti jogosultjaval szembeni fennalldsat

megallapitotta volna.
Forrds: A Karrendezési Alap nyilvantartisa alapjan., ASZ szerkesztés

A Karrendezési Alap a QEP felszamolasi eljardsiban visszaigazolt hitelez6i igényt (a karrendezés folytan
atszallt, ténylegesen meg nem keletkeztetett kotvények miatti pénzkovetelésbdl szarmazo igény) is
bejelentette a QPT felszamolasi eljarasaban, hogy — a QFH esetéhez hasonldéan — a QEP felszamolasi
eljarasaban nem teljesithet6 kovetelések kielégitése a QPT mogottes felelGssége alapjan megvalosulhasson.
A QFH és a QEP felszamolasi eljarasokban visszaigazolt, és a QPT eljarasiban bejelentett kovetelések
egytttes Osszege 80 343,06 M Ft volt. A felszamoldbiztos a bejelentett igényeket vitatta és dontésre

terjesztette fel a felszamolast elrendeld birdsag elé, amely végiil az igény elutasitasardl hatarozott.

A birésag — tekintettel a Févarosi Torvényszék elStt folyamatban 1évé, a QPT-nek mind a QFH, mind pedig a
QEP tekintetében fennallo mogottes felelGsségének megillapitasara iranyulé perekre — 2018, februar 16-an kelt
végzésében az eljarast felfiiggesztette a perek jogerds befejezéséig. A masodfokon eljard birdsag az els6foku végzést
a felszamol6 fellebbezését elfogadva megvaltoztatta, és a felfiiggesztés mell6zésérdl dontétt 2018. oktdber 13-i
végzésében. A felszamold érvelését, miszerint a folyamatban 1évS perekben érvényesiteni kivant kovetelések
elfogadasa jovobeli bizonytalan események, a jelen eljards targyat képez6 kévetelések elbiralhatésiganak nem
el6feltételei, a birdsag elfogadta, igy az eljaras folytatédott. A felszamolast elrendel birdsag ezt kdvetSen — arra
hivatkozassal, hogy a Karrendezési Alap a folyamatban 1évé perek miatt nincs olyan helyzetben, hogy a hitelez6i
igény jogalapjat és Osszegszerségét érinté bizonyitasi kotelezettségének eleget tegyen — a hitelez6i igényt

elutasitotta.

A Karrendezési Alap emellett a nem létez6 kotvényekre (a QPT altal nem a QEP, hanem a sajat nevében
kotott tgyletek soran eladott kotvények) vonatkozo, a kévetelés fennallasat megerdsité birdsagi hatarozat

alapjan lefolytatott karrendezések eredményeként atszallt koveteléseket is bejelentette a felszamolasi
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eljarasban (szerzédéses jogeim). A QPT felszamoldja ezek kozil kizardlag azokat vette nyilvantartasba,
ahol az ugyfél a karrendezést megel6z6en a felszamolasba hitelez6ként bejelentkezett és az igénye
nyilvantartasba vételre keriilt. Amennyiben az tgyfél a karrendezést megel6zGen hitelezbi igényének
érvényesitése érdekében nem jelentkezett be a QPT felszamolasi eljarasaba, a Karrendezési Alapra atszallt

és a Karrendezési Alap altal bejelentett kévetelés vitatottként kertlt kezelésre.

A QPT felszamoldja a II. szamu kozbensé mérleg elkészitéséig (2017. november 17.) hataridében
bejelentett kovetelésként 936,4 M Ft 6sszegl kovetelést vett nyilvantartasba, 37,8 M Ft értéka kovetelést
hataridén tal beérkezettként, 936,7 M Ft 6sszegl kovetelést pedig vitatottként tartott nyilvan.

A 1L szamu koézbensé mérleg vagyonfelosztasi javaslataban a felszamolé 9 240,9 M Ft felosztasat
iranyozta el6. A Karrendezési Alap vonatkozasiban a hataridében bejelentettként nyilvantartott
936,4 M Ft szerepelt a vagyonfelosztasi javaslatban, amelyet a birésag 2018. majus 4-i végzésében
jovahagyott. A felosztas eredményeként a Karrendezési Alap — a nyilvantartasba vett koveteléseit tekintve
— 100%-0s megtérilésben részestlt. A Karrendezési Alappal azonos kategdériaban a BEVA, tovabba

maganszemélyek szerepeltek.

A jogszabalyi rendelkezés értelmében amennyiben a vagyon a koéltség, a zalogjoggal biztositott hitelez6i kovetelések
és valamennyi mas tartozas kielégitésére nem elegendd, ugy a felszamolas jogszabalyban meghatarozott koltségei
kifizetését és a biztositott hitelez8k kielégitését kovetben el6szor a Cstv. 57. § (1) bekezdés ¢) majd d) pontja
szerinti hitelez6ket kéveteléseik aranyaban kell kielégiteni. Ha az (1) bekezdés e)—g) pontjaban szerepls kdvetelések
kielégitésére nincs elegend6 fedezet, az egyes csoportokba tartozé hitelezéket — el6szor az e), az f), majd a g)

pontban szerepléket — kéveteléseik aranyaban kell kielégiteni.

Ezt kovetben a vitatott igények 6sszege nétt. A Karrendezési Alap a felszamold eljarasat megtamadta, de a
birésag els6- és masodfokon is elutasitotta a Karrendezési Alap igényét, majd a Kuaria felilvizsgalat

eljarasban jovahagyta a masodfoku birdsag dontését: az elutasitott hitelezbi igények 6sszege 964,1 M Ft volt.

A birésag kiemelte, hogy a Bszt. értelmében a QPT nem mindsil befektetési szolgaltatonak, igy a
Karrendezési tv. személyi hatalya nem terjed ki ra. A QPT a Karrendezési tv. hatalya ala kizarolag olyan
moédon kertlhet, hogy birésag a Karrendezési tv. rendelkezése alapjan indult perben megallapitja a
felel6sségét. A kovetelések meglétét alatamaszto birdsagi hatarozatok azonban nem megallapitasi perben,
hanem a QEP felszamolasi eljarasban keriiltek meghozatalra, nem a QPT felelGsségének megéllapitasara

iranyultak.

A Karrendezési tv. 17. § (2) bekezdés alapjan ,,a Kdrrendezési Alap a kivetelés (kotvény vagy péngkivetelés) dtsallasdtdl
szamitott 40 napon beliil az ados ellen folyamatban I felszdmoldsi eljardsban akkor is jogosult hitelezdi igényt érvényesiteni, ha a
hitelezdi bejelentésre rendelfezésre dlld hatdridd eltelt, fiiggetleniil attdl, hogy a kivetelés eredeti jogosultia a hitelezdi igényt bejelentette-
¢”. A birésag indoklasa szerint az itt meghatarozott hitelez6i igénybejelentési lehetSség kizarolag a felszamolas alatt
all6 befektetési szolgaltatoval, mint adéssal szemben all fenn, amely a fent emlitettek miatt a QPT-re nem igaz, igy

az Karrendezési Alap nem tekinthet el az eredeti jogosult korabbi igénybejelentésétol.

A vagyonfelosztast tartalmazoé tovabbi kézbensé mérlegekben a feloszthaté vagyon Gsszege az emlitett
IL. szamu kézbensé mérlegben felosztott vagyonhoz képest alacsonyabb volt, igy a QFH felszamolasi
eljarasban vagyon hianyaban érvényesiteni nem tudott és a birdsagi dontés kovetkeztében a QPT
felszamolasi eljarasban bejelentett 43 873,3 M Ft Osszegt hitelez6i igény maradéktalan kielégitésére a QPT

vagyonabdl fedezet nem latszik.
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Hungdria cégesoport

A HUNERT tigyfelei a Karrendezési tv. alapjan a HUNGOLD és a HUNING altal kibocsatott kotvények
utan valtak jogosultta karrendezésre. A Karrendezési tv.-ben foglaltak alapjan a karrendezést kévetden a

kotvények, az abbdl eredd kovetelések és biztositékaik a Karrendezési Alapra szalltak at.

A HUNERT tgyfelek kotvényei hidnytalanul rendelkezésre alltak a HUNERT altal vezetett
értékpapirszamlakon, emiatt BEVA kartalanitisra nem keriilt sor, valamint a Karrendezési Alap sem
jelentkezett be a tarsasiag felszamolasi eljarasaba hitelez6ként, mivel — a kotvények transzferalasat
kévetden — nem allt fenn kovetelése a tarsasaggal szemben. A Karrendezési Alap a HUNERT-tS] kérte
az értékpapirok kiadasat, amely hianytalanul megtortént. A Karrendezési Alapra 394 609 db kotvény szallt
at, 3 946,1 M Ft névértéken.

A Karrendezési Alap a HUNGOLD és a HUNING altal kibocsatott kétvények utan is karrendezést
fizetett. A két tarsasaggal szemben megindult a kényszertorlési eljaras, amelyben a Karrendezési Alap

bejelentette a tarsasagok altal kibocsatott kotvényekbdl ered hitelez6i igényét.

A HUNING-et a birdsag megszintnek nyilvanitotta és elrendelte annak kényszertorlési eljarassal torténd

jogutod nélkili megsziintetését, amely 2018. januar 30-1 kdzzététellel megtortént.

A cégbirdsag 2010. junius 28-an a HUNGOLD megsztintnek nyilvanitasarol dontétt és elrendelte annak
kényszertorlési eljarassal torténd jogutdd nélkili megszuntetését, azonban a kényszertorlési eljaras nem
folytathato le, ha a tarsasag ellen biintetéeljaras indult, igy a birésag a kényszertorlési eljarast megsziintette,
és a felszamolasi eljaras kezd6 id6pontjaként 2017. november 23-at jelélte meg. A HUNGOLD kirendelt
felszamoldja hataridében bejelentettként nyilvantartasba vette a Karrendezési Alap hitelez6i igényét
(Cstv. 57. § (1) bekezdés f) pontja szerinti kategdriaban) 2 476,0 M Ft értékben, azonban — tekintettel a
vagyon- és irathianyra — egyszerGsitett felszamolasi eljaras lefolytatasat kezdeményezte. A birdsag
2023. majus 30-1 végzésében az eljarast befejezte, a HUNGOLD-ot jogutdd nélkil megsziintette. Vagyon

hianyaban a nyilvantartasba vett kévetelések kiegyenlitésére nem volt lehetSség.

Peres eljariasok

A Karrendeziési Alap dltal inditott peres eljardsok (migottes felelisségi perek)

A Karrendezési Alap a Quaestor tigy kapesan a QPT ellen mind a QFH, mind pedig a QEP felszamolasi

eljarasaban bejelentett és meg nem tériil6 kovetelésének érvényesitése érdekében pert inditott. A Hungaria
cégcesoport vonatkozasaban a vezetd tisztségviselSk ellen inditott perek a vezetdi felel6sség megallapitasat,

lletSleg kartérités megfizetését céloztak.

A Karrendezési Alap érvelése szerint a QPT — a QEP felé érvényesitett tartésan hatranyos tizletpolitikaja
okan —a QEP tartozasaiért korlatlan és teljes felel6sséggel tartozik. A pertargy értéke 166 421,5 M Ft volt.
A birdsag els6fokon elutasitotta a keresetet, a masodfoka birdsag az elséfoku {téletet hatalyon kivil
helyezte, és 4j eljarasra utasitotta az els6fokot. A tulajdonosi felel6sség megallapitasa iranti per a 2020.
évben okafogyotta valt, mivel a QPT felszamoldija — feliilvizsgalva korabbi llaspontjat —a QEP kordbban
vitatott hitelez6i igényét nyilvantartasba vette és a Cstv. 57. § (1) bekezdés f) pontja szerinti kategoriaba
sorolta. A per a felek koz6s kérelmére torténé 6 honap sziineteltetés utan megszint, a felek sajat

koltségeiket viselték.

A QPT-nek a QFH tartozasaiért valé korlatlan és teljes felel6sségének megallapitasa irant inditott keresetet

a birésag els6fokon elutasitotta, a masodfoku birésag az elséfoku itéletet hatalyon kivil helyezte, és j
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eljarasra utasitotta az elséfokot. A per a 2019. évben jogerésen lezarult, az itéletben a birdsag
megallapitotta a QPT, mint egyszemélyi tulajdonos felel6sségét a kotvényeket kibocsaté QFH
felszamolasi eljarasaban ki nem elégitett kdvetelésekért, mivel a QPT altal folytatott hatranyos tzletpolitika
miatt a QFH a hitelez6it nem tudta kielégiteni. A Karrendezési Alap az {téletben megallapitott
43 873,3 M Ft 6sszegt kovetelésével bejelentkezett a QPT felszamolasi eljarasaba. A QPT felszamoldja
kezdetben vitatta a kovetelést, azonban korabbi allaspontjat felilvizsgalva, 2020. majus 20-an kelt
levelében tajékoztatta a Karrendezési Alapot, hogy a teljes kovetelést nyilvantartasba vette és a Cstv. 57. §
(1) bekezdés f) pontja szerinti kategériaba besorolta. A QPT 2020. méjus 29-én kelt IV. szamu kézbensé

mérlege a Karrendezési Alap kovetelését mar tartalmazta.

A Hungaria cégcsoport tulajdonosai és vezetSi ellen inditott kartéritési perben els6fokon a birdsag
megallapitotta, hogy az érintettek a fizetésképtelenséggel fenyegeté helyzet bekovetkeztét kovetSen
vezetdi feladataikat nem a hitelez8k érdekeinek figyelembevételével lattak el, amely a tarsasagi vagyon
csokkenését eredményezte. A masodfokd birésiag helybenhagyta az elséfokd birdsag itéletét. A vezetd
tisztségvisel6k marasztaldsara iranyuld per targyat 2 476,0 M Ft kartérités megfizetésére kotelezés képezte,

amelyet a birdsag jogerds hatarozataban megitélt a Karrendezési Alap részére.
A Kirrendeziési Alappal szenben inditott peres eljdrdsok

A Karrendezési Alappal szemben 14 alkalommal inditottak maganszemélyek peres eljarast a 2016-2022.
évek kozott, amelybdl 11 esetben az eljardas megszint vagy megszintetésre kertlt, illetSleg a pert inditd
maganszemély a keresetétol elallt. Harom eljarasban adott helyt a bir6sag a maganszemélyek keresetének.
A perek targya kilenc esetben iranyult karrendezés megallapitasara, négy esetben kartérités megfizetése
képezte a targyat, egy esetben pedig kovetelés megallapitisa érdekében fogtak perbe a Karrendezési
Alapot.

A harom eljarasban 6sszesen 85,1 M Ft karrendezés megfizetésére kotelezte a birdsag a Karrendezési
Alapot, a perek 2017-2021. években zajlottak, a teljesités minden esetben megtortént. Az egyik per
esetében, habar a dontés egyedi tigyben sziiletett, azonban az itélet indokolasaban megfogalmazott
birésagi érvek talmutattak az egyedi gy keretein, mivel a targya a kilonb6z6 befektetési szolgaltatokat
érinté kévetelések Gsszevonasara iranyuld gyakorlat jogszabalyellenességének megallapitasara iranyult. A
megallapitott jogellenesség feloldasa érdekében az ligyvezetd igazgatd elrendelte az Gsszevont kérelmek
elbiralasanak feltilvizsgalatat. A felilvizsgalat soran Osszesen 20 karrendezésre jogosult tgyfél esetében
mutatkozott 1000 Ft-ot meghalad6 kilonbozet a karrendezés Osszegében, amely ellenérték kifizetésre

kertlt az érintettek részére.
Biintetbeljirdsban polgiri jogi igény érvényesitése

A Karrendezési tv.-ben foglaltak alapjan a Karrendezési Alap a ra atszallt kovetelések tekintetében a
kotvények, illetve kotvényként megjelolt kovetelések értékesitésével, nyilvantartasaval kapcsolatos
blncselekmény gyanuja esetén a buntetSeljarasban polgari jogi igényt érvényesithet. A rendelkezés alapjan
a sértetti jogallas elérése és a polgari jogi igény érvényesitése a biintetéeljarasban tovabbi jogi lehetéséget
jelentett az atszallt kdvetelések behajtasara a kilonb6z6 Quaestor és Hungaria cégesoporthoz tartozé
tarsasagok elleni felszamolasban tortént hitelezbi igénybejelentéseken tdlmenden. A Karrendezési Alap a
sértetti képviseletének ellatasaval a buntet eljarasjog tertiletén relevans szakmai gyakorlattal rendelkezd,

gazdasagi buntet6é tgyekben jartas tigyvédi irodat bizott meg, amely az eljarasi cselekményekrdl, az
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elkészitett beadvanyokrdl, egyéb lényeges koriilményekrdl rendszeresen tdjékoztatta a Karrendezési
Alapot.

Hungdria cégesoport vegetd tisgtséguiseldi ellen indult biintetdeljards

2017. februar 14-én kerilt bejelentésre a Karrendezési Alap polgari jogi igénye, 2019 januarig a tandk,
szakért6k kihallgatdsa megtortént, azonban a tanacs Osszetételének valtozasa miatt 2019. majus 14-tél a
teljes els6foku eljaras megismétlésre kertlt. Els6fokon {télet 2023. junius 13-dn szilletett, amelyben a
birésag érdemben elbiralta és helyt adott a Karrendezési Alap igényének. Az ligyészség és a vadlottak

tellebbezése okan masodfokon folytatédott a per, amely jogerds itélettel zarult.

A Févarosi 1télétabla masodfokon helytillonak taldlta az elséfoka birésag itéletét, amely alapjan a
Karrendezési Alap részére 3 021,1 M Ft 6sszegt polgari jogi igényt itélt meg, kiemelve, hogy a polgari jogi
igények kielégitési alapjaul a terheltek tulajdonosi érdekeltségébe tartozé gazdasagi tarsasagok vagyona is

szolgalhat.
Quaestor cégesoport vegetd tis3tségiseldi ellen indult biintetdeljdrds

2017. aprilis 12-én kerilt el6terjesztésre a buntetéperben a Karrendezési Alap polgari jogi igénye a
Quaestor tgyben. Per-gazdasagossagi okokra és a bizonyitasi eljaras konnyitésére tekintettel a Févarosi
Féugyészség az 50 M Ft alatti elkévetési értékek esetében a nyomozas mell6zésérdl hatarozott, melynek
koszénhetden a kézel 32 000 sértettbdl kortlbeltl 250 sértettet tartalmazott csak a vadirat, jelentSs volt
tehat az eltérés a Karrendezési Alap altal nyilvantartott sértettek és az eljarasban szerepld sértettek szama

kozott.

A 2022. év nyaran 4j eljar6 birét jeloltek ki, amely korilmény okan az addig lefolytatott teljes bizonyitasi
eljarast meg kellett ismételni 2022 oktoberétdl. Az tigy terjedelme miatt az els6foku itélet 2024. szeptember
2-an kertlt kihirdetésre. A védelem teljes kort fellebbezést nyujtott be, igy a Karrendezési Alap polgari

jogl igényére is kiterjedd lesz a masodfoku felilvizsgalat.
KARRENDEZESBOL BEFOLYT OSSZEG

Az atszallt kévetelések érvényesitését, és ennélfogva a megtériléshez jutast a Karrendezési Alap részére
elsésorban a karrendezésbe bevont tarsasagok ellen inditott felszamolasi eljarasokba térténd belépés
jelentette, amit a Karrendezési Alap — a Karrendezési tv. vonatkozé rendelkezéseinek megfeleléen — meg
is tett.

A Karrendezési Alap karrendezésként 6sszesen 40 526,5 M Ft-ot fizetett ki, amelynek 4,4%-a, azaz
Osszesen 1 788,7 M Ft térult meg. A Karrendezési Alap a Quaestor karosultakkal szemben 37 432,6 M Ft
fizetett ki, amelynek 4,8%0-a, azaz 1 788,4 M Ft folyt be a Karrendezési Alap szamlajara. A HUNERT
karosultjaival szemben kifizetett karrendezés kapcsan pedig a 3 093,9M Ft-bol 314 E Ft térilt meg.
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5. dbra

AKIFIZETETT ES MEGTERULT OSSZEGEK (M FT)
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Forrds: A Kdrrendezési Alap dltal rendelkezésre bocsdtott nyilvantartdsok és a tarsasagok felszamoldsi kozbensé mérlege alapjin, ASZ szerkesztés

A Karrendezési Alap megtériiléseit az alabbi abra szemlélteti idévonalon, a karrendezésbe bevont

tarsasagonkénti bontasban:

6. dbra

A QUAESTOR (M FT) ES A HUNGARIA (E FT) TARSASAGOK FELSZAMOLASI ELJARASABAN
MEGTERULT OSSZEGEK IDOVONALON ABRAZOLVA

QFH: A hitelezdi igények kielégitésére vagyon hianyaban nem keriilt sor.

224 E Ft

Hungiria: 91 E Ft

62 M Ft

QPT: 936,4 M Ft 87,8MFt 9,1 M Ft

QEP: 655,3 M Ft

2015.év 2016 év  2017.év  2018.év  2019.év  2020.év 202L.év  2022.év 2023.év 2024.év 2025.év

Forrds: A Kérrendezési Alap beszamoldi és a tdrsasigok felszamoldsi kizbensé mérlege alapjdn, ASZ szerkesztés

QEP

A QEP felszamoldja az eljaras kezdeti szakaszaban levélben jelezte a Karrendezési Alapnak, hogy a

megtérilés minimalisra tehetS. A felszamoldbiztos a II-V. szamu kozbensé mérleg vagyonfelosztasi

javaslataban a tartalékon felili pénzvagyon teljes Osszegét, 2 500,0 M Ft-ot felosztotta a Cstv. szerint

besorolt hitelez6k 147 973,9 M Ft értékben nyilvantartasba vett koveteléseinek (1,6895% mértéka)

kovetelésaranyosan torténd kifizetésére. A vagyonfelosztasi javaslatot a birésag 2023. november 30-an

kelt végzésével jovahagyta, melynek eredményeként 2024. januar 31-én a Karrendezési Alap 655,3 M Ft,
a BEVA 1 483,8 M It 6sszegli megtériilléshez jutott.
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QPT

A QPT felszamoldja a II. szamd koézbensé mérlegben arra tett javaslatot, hogy az értékesitett
vagyontargyak és behajtott kovetelések alapjan realizalt bevételb6l 9 240,9 M Ft pénzeszkozvagyont a
hitelez6i igények teljes (100%-os) kielégitésére forditsanak.

A felszamolé altal hatarid6ben bejelentettként, a Cstv. 57. § (1) bekezdés d) pontja szerinti kategéridban
nyilvantartasba vett hitelez6i igények: Opcids hitelez6k (maganszemélyek) 6 939,2 M Ft, BEVA 9828 M Ft,
Karrendezési Alap 936,4 M Ft és Maganszemély engedményezés koveteléskezel6 382,5 M Ft volt.

A vagyonfelosztasi javaslatot a birdésag 2018. méjus 4-én kelt végzésével joévahagyta, amelynek
eredményeként a BEVA-nak és a Karrendezési Alapnak az addig nyilvantartott hitelez6i igénye teljes
mértékben megtérilt. A QPT felszamolasa keretében a Karrendezési Alapnak 2021 novemberében
62,0 M Ft és 2025 aprilisaban 37,8 M Ft megtériilés kertlt kifizetésre. Tovabbi megtérilésnek az esélye
csekély, mivel a Magyar Allam 2022-ben bejelentett (Cstv. 57. § (1) bekezdés €) pontja szerinti kategoria)
5248,7 M Ft 6sszegli blntigyi hitelez6i igénye kielégitési sorrendben megelézi a Karrendezési Alap
hitelez6i igényét (Cstv. 57. § (1) bekezdés f) pontja szerinti kategoriaban 43 811,1 M Ft). A Karrendezési
Alap ezért tovabbi megtériilésre csak abban az esetben szamithatna, ha a Magyar Allam hitelez6i igényének

kielégitését kovetben marad még felosztasra keriilé vagyon.
Hungiria cégcsoport

A Karrendezési Alap altal inditott peres eljarasok (mogottes felel6sségi perek) alfejezetnél szerepelt, hogy
a Karrendezési Alap a Hungaria cégcsoport tulajdonosai és vezetdi ellen pert inditott, amelyben a jogerés
itélet megallapitotta, hogy a HUNGOLD vezeté tisztségvisel6i a fizetésképtelenséggel fenyegets helyzet
bekovetkeztét kdvetben vezetSi feladataikat nem a hitelez8k érdekeinek figyelembevételével lattak el,
aminek kovetkeztében a tarsasagi vagyon 3 200,0 M Ft mértékben csékkent. A HUNGOLD felszamolasi
eljarasa jogerds lezarasanak kozzétételét kvetSen a Karrendezési Alap marasztalasi pert inditott a vezetd
tisztségvisel6k ellen 2 476,0 M Ft kartérités megtizetése irant, amelyet a birésag megitélt. A kartérités
Osszegének behajtasa érdekében megindult a végrehajtasi eljaras. A végrehajtas alapjan 2025 januarjaban
90,5 E Ft, illetve 2025 februar végéig 223,5 E Ft 6sszeg folyt be a Karrendezési Alap szamlajara.

FELELOSSEGI KERDESEK

A Karrendezési tv. szerint a Karrendezési Alap feladata — a kovetelések térvény alapjan megallapitott
ellenértékének kifizetése mellett — az atszallt kovetelésekkel Osszefiggs igények érvényesitése. A
Karrendezési Alap kilsé jogi szakértd segitségét is igénybe véve felmérte az igényérvényesités
szempontjabol szamara nyitva allé jogi lehetdségeket. A Karrendezési tv. hatilya ala tartozd
kotvénykibocsatok és befektetési szolgaltatok vonatkozasaban inditott felszamolasi eljarasokba belépett,
a hitelezéi igényeket a jogszabalyban el6irt hataridében bejelentette. A hitelez6i igényérvényesitési
bejelentések felszamold részérdl torténd visszaigazolasanak dokumentumai alapjan a Karrendezési Alap

folyamatos levélvaltasban volt a felszamolébiztosokkal.

A Karrendezési Alapnak a QFH, QEP, valamint a HUNGOLD felszamolasi eljarasokban kijelolt
felszamolébiztosokkal folytatott levélvaltasokbdl lathatova valt az eljarasok viszonylag korai szakaszaban,

hogy vagyon hianyaban a kévetelések megtérilésére minimalis az esély.

A Karrendezési Alap azonban a felszamolasi eljarasokban torténé részvétel mellett azon felszamolasok

esetében, ahol a hitelezéi igény fedezetéiil szolgald felszamolasi vagyon vagy egyaltalan nem, vagy nagyon
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csekély mértékben allt rendelkezésre — kiils6 jogi szakértdi segitség igénybevételével — a tulajdonos QPT
korlatolt felel6sségének attérése, tovabba a vezetSk felel6sségének megallapitasa érdekében is lépéseket
tett: peres eljarasokat inditott, a tarsasagok vezet6i ellen indult buntetéeljarasokban polgari jogi igényt
érvényesitett. A Karrendezési Alap altal rendelkezésre bocsatott adatbazisok tartalmazzak a felszamolasi

eljarasok, peres eljarasok, polgari jogi igény érvényesitésére iranyulo eljarasok adatait.

A Karrendezési Alap a hitelez6i igények érvényesitése soran betartotta a jogszabalyban és belsé

szabalyzatban foglaltakat, az ellen6rzés szabalytalansagot, mulasztast nem tart fel.
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I. FUGGELEK: ESZREVETELEK

A jelentéstervezetet az ASZ 15 napos észrevételezésre megkiildte
az ellendrzott szervezet vezetdjének az ASZ tv. 29. §°
(1) bekezdése eldirasanak megfeleléen.

Az ellendrzott szervezet vezetoje a jelentéstervezet megallapitdsaira nem tett észrevételt.

©29. § (1) Az Allami Szamvevészék az ellenérzési megillapitasait megkildi az
ellenérzott szervezet vezetdjének vagy az altala megbizott személynek, és annak, akinek
személyes felel6sségét allapitotta meg,.

(2) Az ellen6rzott szervezet vezetSje és a felel6sként megjeldlt személy az ellenérzés
megallapitasaira tizenot napon belil irasban észrevételt tehet.

(3) Az Allami Szamvevészék az észrevételre a beérkezésétdl szamitott harmine napon
belil irasban valaszol. A figyelembe nem vett észrevételeket koteles a jelentésben
feltintetni, és megindokolni, hogy azokat miért nem fogadta el.
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II. FUGGELEK: ELLENORZESI MEGKOZELITES _

AZ ELLENORZES JOGALAPJA

Az ellenbrzés jogszabalyi alapjat a Karrendezési tv. 7. § (5) bekezdésének elbirasa képezte.

AZ ELLENORZES CELJA

Az ellenérzés célja annak értékelése volt, hogy a Karrendezési Alap gazdalkodasa és karrendezési
tevékenysége megfelelt-e a jogszabalyi eléirasoknak. Az ASZ ellendrizte, hogy a Karrendezési Alap az
el6irasoknak megfeleléen alakitotta-e ki pénziigyi-szamviteli tevékenysége kereteit, éves beszamolasi és
kozzétételi kotelezettségének a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en tett-e eleget. Emellett ellenérzésre kertlt
a Karrendezési Alapra atszallt kovetésekkel Osszefuiged igények érvényesitésének, a forrasok beszedésének,
elszamolasanak és felhasznalasanak, valamint a karrendezési tevékenység keretében ellatandé részfeladatok

végrehajtasanak szabalyszerisége.

AZ ELLENORZES TiPUSA

Torvényességi ellen6rzés

AZ ELLENORZES TARGYA

Az ellen6rzés targyat képezte a Karrendezési Alap gazdalkodasanak ellenérzése. Ennek keretében azt
ellenérizte az ASZ, hogy a Karrendezési Alap a jogszablyi el6irasoknak megfeleléen alakitotta-e ki a belsé
szabalyozasi rendszerét, és az a mukodést meghatirozé jogszabalyokkal Osszhangban biztositotta-e
gazdalkodasa szabalyszerségét, valamint a pénziigyi-szamviteli feladatok ellatasanak szabalyszersége
tamogatta-e a Karrendezési Alap szamara a Karrendezési torvényben meghatarozott feladatok szabalyszert
ellatasat. Ellenérzésre kertlt tovabba, hogy az éves beszamolokészitési és kozzétételi kotelezettségének

szabalyszerden tett-e eleget.

Az ellenbrzés targyat képezte emellett a Karrendezési Alapra atszallt kovetésekkel 6sszefiiged igények
érvényesitése, a forrasok beszedése, elszamolasa és felhasznalasa, valamint a karrendezési tevékenység

keretében ellatando részfeladatok végrehajtasa megfelelt-e a jogszabalyoknak és belsé el6irasoknak.

Az ellendrzés tovabba kiterjedt minden olyan kérilményre és adatra, amely az ASZ jogszabalyban
meghatarozott feladatainak teljesitéséhez, valamint a program végrehajtiasa folyaman felmertlt ujabb

Osszefuggések feltarasahoz sziikséges.
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1. Fiiggelék: Ellendrzési megkizelités

AZ ELLENORZES HATOKORE ES TERULETE

Az ASZ a Karrendezési tv. 7. § (5) bekezdésében foglaltak alapjan elvégezte a Karrendezési Alap
gazdalkodasanak ellenérzését. Ellenérzésre kertlt a Karrendezési Alapnak a Szamv. tv. és a
214/2000. (XIL.11.) Korm. rendelet vonatkozé el6irasai szetinti konyvvezetése és a kapcesolédd belsd

szabalyozas készitési kotelezettsége.

Az ASZ ellenbrzése tovabba vilaszt adott arra, hogy a Karrendezési Alap az éves beszamolashoz
kapcsolddd jogszabalyi kotelezettségeit betartotta-e. Ennek keretében ellenérzésre kerilt a beszamolas
formaja, tartalma — ideértve a konyvvizsgalati kotelezettség teljesiilését is —, elfogadasa és kézzététele, valamint

a mérlegtételek értékelése és leltarral torténd alatamasztottsaga.

Az ellenbrzés eredményeként az ASZ értékelte a karrendezési tevékenység hatisat a Karrendezési Alap
gazdalkodasara, tovabba, hogy a karrendezési eljarasok végrehajtasa a jogszabalyban és a belsé szabalyzatban
foglalt el6irasoknak megfelelen valosult-e meg. Az ellendrzés kiterjedt a Karrendezési Alap forrasainak
beszedésére, elszamolasara és felhasznalasara, tovabba értékelésre kertlt, hogy a Karrendezési Alap a

befizetések kezelése soran a jogszabalyban és a belsé szabalyzatban foglalt el6irasoknak megfelel6en jart-e el.

Az ellen6érzés hozzajarul ahhoz, hogy a tarsadalom képet kaphasson arrél, hogy a Karrendezési Alap
tevékenysége révén hogyan biztositotta a karrendezésre jogosultak kovetelésbdl ereds igényének kielégitését
és érvényesitését, ezaltal szolgalva a t6kepiac stabilitaisanak meglrzését és a befektetési szolgaltatokba vetett

bizalom fenntartasat.

AZ ELLENORZOTT IDOSZAK

Az els6 fokusztertlet esetében a 2023. januar 1-t6] 2024. december 31-ig terjed6 id6szak, a beszamolasi

kotelezettség tekintetében ideértve a 2024. évi beszamold kozzétételéig tart6 idészakot is.

A masodik fokuszterilet esetében a 2016. januar 1-t6l 2024. december 31-ig terjed6 idGszak, ideértve a

Karrendezési tv. 21. § (2) bekezdésében megnevezett kérelmek benyujtasara biztositott idészakot is.

AZ ELLENORZESI KRITERIUMOK

FOKUSZTERULET ELLENORZESI KRITERIUMOK

1. A Karrendezési Alap gazdalkodasanak, az éves Szamv. tv.,
beszamolo 6sszeallitasinak, kozzétételének Karrendezési tv.,
szabalyszertisége 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet,
Info tv.27

2. A karrendezési tevékenység hatasa a Karrendezési Karrendezési tv.,
Alap gazdalkodasara 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet,

460/2015. (XIL. 29.) Korm. rendelet?,
Karrendezési Alap Befizetési szabalyzat,

Befektet6-Védelmi Alap Igazgatésaganak a
hatarozatai

33



1. Fiiggelék: Ellendrzési megkozelités

AZ ELLENORZES MODSZERE ES AZ ELLENORZESI BIZONYITEKOK KORE

Az ellenbrzést a nemzetkozi standardokat iranyadonak tekintve az ellenérzési program szempontjai, az
ellen6rzott idészakban hatalyos jogszabalyok, tovabba az ellendrzés-szakmai szabalyok és moddszertanok

figyelembevételével kellett elvégezni.

Az ellenbrzési kérdések megvalaszolasahoz sziikséges bizonyitékok megszerzése az ellenérzott szervezet
altal rendelkezésre bocsatott dokumentumokra és adatokra alapozva, tovabba = kérdésfeltevés

(informacidkérés), interju, megfigyelés, elemzé eljaras utjan tértént.

A beszamol6 leltarral torténd alatamasztottsaga szabalyszertségének ellen6rzése a beszamolo, a zard

t6konyvi kivonat és a beszamold mérlegtételeit alatamaszto leltar adatainak egyeztetésével tortént.

Az ellen6rzési bizonyitékként felhasznalhat6 adatforrasok kozé tartoztak egyrészt az ellendrzés soran az
ellen6rzott szervezettél bekért dokumentumok, adatforrasok, masrészt adatforras lehetett minden, az

ellenérzés folyaman feltart, az ellenérzés szempontjabdl informacidkat tartalmazé dokumentum.

Az ellenérzés lefolytatasahoz az ellenérzétt szervezet az ASZ ltal kért dokumentumok, adatok,

informaciok megktldésével és az ellenbrzés soran szolgaltatott adatokat.

Az ASZ tv.% szerint az cllendrzésekkel szemben tamasztott kovetelmény, hogy azok eredményeinek,
tovabba a megallapitasoknak alatimasztottnak, a kévetkeztetéseknek okszerinek és megalapozottnak kell
lenniiik. Ennek érdekében — szitkség esetén — Gjabb adatok voltak bekérhetSk az ellenbrzott szervezettdl az
ellenérzés végrehajtasa soran. Az ellen6rzés szempontjai az ellenérzés tapasztalatai alapjan indokolt esetben
moédosulhattak, kiegészilhettek.
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MELLEKLETEK

B 1.SZ. MELLEKLET: ERTELMEZO SZOTAR

Befektetési szolgaltatd

Fiktiv k6tvény

Fiiged tgynok

Karrendezés

Karrendezésre jogosult

Kartalanitas

A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezheté tevékenységek szabalyairdl szolo 2007, évi
CXXXVIIL  torvény alapjan befektetési szolgaltatasi tevékenység
folytatasara jogosult szervezet (Forrds: Kdrrendezési tv. 4. § (1) bek.)

A fogalom lényege a kotvény jogszabalyi definiciéjdban meghatarozott
elemek hidnyaval ragadhaté meg, a kétvény, mint értékpapir forgalomba
hozatala tekintetében a jogszabalyban régzitett kotelezé kellékek nem
teljesiilnek maradéktalanul.

A nyilvanos forgalomba hozatalra szant értékpapiroknak egy
keletkeztetési eljaras keretében kell eléallniuk, amelyet a KELER Zrt.
végez, ennck soran egy — kizarélag az adott értékpapirra vonatkoz6 —
egyedi azonosito keletkezik. Fiktiv kétvény esetén a valésagban torténd
megkeletkeztetés elmarad. (Forrds: Ptk. 6:565, a kitvényrdl sz6l6 285/2001.
(XII. 26.) Korm. rendelet 1.§, Tpt. 12/B. §)

Olyan pénziigyi kozvetit, aki kizardlag egyetlen tarsasdg (példaul
kotvénykibocsatd) megbizasabol jar el, és annak termékeit, szolgaltatasait
kinalja az tgyfeleknek.

A pénzigyi szolgaltatas kozvetitését Ugynoki tevékenységként egy
pénziigyi intézmény — ideértve a pénziigyi intézmény csoportjt is — vagy
tobb pénziigyi intézmény egymassal nem versengé pénziigyi szolgaltatisa
vonatkozasaban végez. (Forrds: Hpt. 10. § (1) bekezdés ab) alpont)

A kovetelések torvényben megallapitott ellenértékének kifizetése. A
kirrendezésre jogosultak koveteléseinek ellenérték fejében e torvény
alapjan az Alapra torténd atszallasa nem érinti a tékepiacrol sz6l6 2001.
évi CXX. torvény. 213. §-a szerinti kartalanitisra vonatkozo
igényérvényesitést. (Forrds: Kdrrendezési tv. 6. § (1)-(2) bek.)

Kérrendezésre azok a maganszemélyek, jogi személyek ¢és mids
szervezetek jogosultak, akik vagy amelyek a cégesoporton beliil a kétvény
kibocsatéjaval, vagy a kétvényt értékesité QUAESTOR Ertékpapir Zrt.
Sfa-val, illetve a HUNGARIA Ertékpapir Zrt. f.a”-val szemben
koveteléssel rendelkeznek. Karrendezésre kizardlag az eredeti jogosult
vagy altalanos jogutddja jogosult. (Forrds: Karrendezési tv. 1.- 2. § alapydn)

A kértalanitas intézménye hivatott mérsékelni azokat a karokat, amelyek
a befektetSket abbdl eredben érhetik, hogy a BEVA tagja, amelynél
értékpapirt vagy pénzt helyeztek el, nem képes kiadni jogos kévetelésiiket.
Ez a kockazat nem sziikségszer(i velejardja a befektetésnek és a
befektetési szolgaltatast végzs szervezet mikodésének hianyossagaibdl,
szabalytalansagabol ered. (Forrds: bttps:/ [ bva.bu/ bu/ befekteto-
vedelem [ altalanos-informaciok/)
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Mellékletek

Kartalanitasi igény

Opci6s szerzbdés

Tobbségi befolyas

A karrendezésre jogosult a Karrendezési Alap altal rendszeresitett
trlapon nyujthatta be a karrendezési kérelmét és ugyanazon az trlapon a
BEVA iltal biztositott kartalanitast is igényelhetett.

Amennyiben a karrendezési kérelmet a karrendezés tekintetében el6irt
jogveszt6 hataridén tdl tértént benyujtas miatt el kellett utasitani, ez az
elutasitds a kartalanitisra vonatkozé igény érdemi elbirdlasit nem
érintette, azt a BEVA Kartalanitasi szabalyzata alapjan lefolytattak.
(Forrds: Karrendezési szabdlyzat 4.7. pont)

Az opcids szerz6dés két fél, a vevé és az eladé kozotti pénziigyi
szerz6dés, amely a vevét feljogositja, de nem kételezi arra, hogy egy alapul
szolgald eszkozt (példaul részvényt, arut vagy valutat) egy meghatarozott
aron (kotési ar) egy bizonyos idén belil (lejarati datum) megvasaroljon
vagy eladjon. (Forrds: Ptk. 6:225. )

TObbségi befolyas az olyan kapcsolat, amelynek révén természetes
személy vagy jogi személy (befolyassal rendelkez3) egy jogi személyben a
szavazatok tobb mint felével vagy meghatarozé befolyassal rendelkezik.
(Forrds: Ptk. 8:2 )
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Mellékleter

B II. SZ. MELLEKLET: AZ ELLENORZOTT SZERVEZETEK JEGYZEKE

SORSZAM NEV ADOSZAMA

1. Karrendezési Alap 18735192-1-43
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B III. SZ. MELLEKLET: A KARRENDEZESI ALAPRA ATSZALLT KOTVENYEK ADATAI

ATSZALLT KOTVENYEK DARABSZAM 1\](];;‘;51]‘;];1( NEVER?ﬁKF(;S)SZESEN
QFD150318 393 423 10 000 39342
QFD150520 344 987 10 000 34499
QFD150812 285 560 10 000 2 855,6
QFD151125 261 381 10 000 2613,8
QFD160120 116 907 10 000 1169,1
QFD160316 76 827 10 000 768,3
QFF150318A12 166 552 10 000 1 665,5
QFF160113A10 343 638 10 000 3 436,4
QFF170118A14 129 768 10 000 12977
QFF180207C13 180 426 10 000 1 804,3
QFH171109A10 106 440 10 000 1 064,4
QFH180406A11 252 237 10 000 25224
QFH180718B11 274 925 10 000 2749,3
QFH190220A12 326 512 10 000 3 265,1
QFH191024A11 291 425 10 000 29143
QFH200902A13 229 639 10 000 2296,4
QFT181220A13 86 663 1 000 86,7
QFT20171220A12 97 925 1 000 97,9
QFH kotvények 6sszesen 37 991,1
HUNGIH150729 100 651 10 000 1 006,5
HUNGIH170806 67 856 10 000 678,6
HUNING koétvények Gsszesen 1 685,1
HUNG150321 91 233 10 000 912,3
HUNG150423 50 391 10 000 503,9
HUNG150519 84 478 10 000 844.8
HUNGOLD kétvények 6sszesen 2 261,0
Atszallt kétvények mindésszesen 41937,1

Forrds: A Karrendezési Alap dltal rendelkezésre bocsdtott nyilvantartdsok alapjan, ASZ szerkesztés
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ROVIDITESEK JEGYZEKE

' Karrendezési tv.

2 ASz.
3 QEP
4+ QFH

5 HUNERT

¢ HUNGOLD
7HUNING

8 BEVA

9 QPT

10 MNB

1 Bszt.

12 Quaestor tv.

13 Karrendezési szabdlyzat

4 KELER Zrt.

15 225/2000. (X11.19.) Korm. rendelet
16 214/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet

17 Szamv. tv.

18 Tpt.

19 Szamviteli politikag

20 Eszkozok és forrasok leltarkészitési és
leltarozasi szabalyzata

2l Eszk6z0k és forrasok értékelési szabalyzata

22 Pénzkezelési szabalyzat

23 Szamlarend; »

24 Befizetési szabalyzaty s

25'Tao tv.

26 Cstv.

2015. évi CCXIV. torvény a tékepiac stabilitisanak erdsitése érdekében tett egyes
karrendezési intézkedésekrol

Allami SzimvevSszék
QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Zrt. "felszamolas alatt"

QUAESTOR FINANCIAL HRURIRA Tandcsad6 és Szolgaltatd Kft. "felszamolds
alatt"

HUNGARIA FERTEKPAPIR Befektetési és  Ertékpapirkereskedelmi — Zrt.
"felszamolas alatt"

HUNGARIA Gold Kereskedelmi és Tanacsadé Kft. "felszamolas alatt"
HUNGARIA INGATLANHASZNOSITO Zrt. "kényszertorlés alatt"
Befektet6-védelmi Alap

QUAESTOR Pénziigyi Tanacsadé Zrt. "felszamolas alatt”

Magyar Nemzeti Bank

2007. évi CXXXVIIL toérvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az dltaluk végezhets tevékenységek szabalyairdl

2015. évi XXXIX. torvény a Quaestor karosultak karrendezését biztositd
koveteléskezelS alap 1étrehozasardl

Karrendezési szabalyzat, hatalyos: 2016. januar 7-t8l
KELER Koézponti Ertéktar Zt.
225/2000. (XI1.19.) Korm. rendelet a felszamolds szamviteli feladatairél

214/2000. (XIL.11.) Korm. rendelet a betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi
alapok, valamint a befektet6-védelmi alap éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol

2000. évi C. torvény a szamvitelrdl

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol

Szamviteli politikai, hatalyos: 2021. januar 1-jétSl
Szamviteli politikas, hatalyos: 2024. januar 1-jét6l

Leltarkészitési és leltarozasi szabalyzat, hatalyos: 2020. januar 1-jétSl

Karrendezési Alap értékelési szabalyzata, hatalyos: 2020. januar 1-jét6l
Karrendezési Alap pénzkezelési szabalyzata, hatalyos: 2020. januar 1-jétdl
Szamlarends, hatalyos: 2020. januar 1-jétSl

Szamlarends, hatalyos: 2024. januar 1-jét6l

Befizetési szabalyzat, hatalyos: 2016. december 14-t8l

Befizetési szabalyzat,, hatalyos: 2017. marcius 21-t6l

Befizetési szabalyzats, hatdlyos: 2018. november 22-t61

Befizetési szabalyzats, hatalyos: 2020. januar 1-jét6l

Befizetési szabalyzats, hatalyos: 2023. januar 1-jét6l

1996. évi LXXXI. torvény a tarsasagi adorol és az osztalékadorol

1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrol és a felszamoldsi eljarasrol
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Raviditések jegyzéke

27 Info tv. 2011. ¢évi CXIIL. torvény az informaciés onrendelkezési jogrol és  az
informaciészabadsagrol

28 460/2015. (XII. 29.) Korm. rendelet 460/2015. (XII. 29.) Korm. rendelet a t6kepiac stabilitisinak erdsitése érdekében tett
egyes karrendezési intézkedések soran a csekély 6sszegli tamogatasok szabalyainak
alkalmazasarol

29 ASZ tv. 2011. évi LXVL. térvény az Allami Szamvevészékrol
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