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A Karrendezési Alap 2025. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

Adatok E Ft-ban

Eszkozok 2024. dec. 31. 2025. dec. 31.

A. Befektetett eszkozok 118 0
1. Immaterialis javak 118 0

1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0

2. Vagyoni értékii jogok 0 0

3. Szellemi termékek 118 0

4. Immaterialis javakra adott el6legek 0 0

5. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
11.Targyi eszkdzok 0 0

1. Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékii jogok 0 0

2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 0

3. Beruhazasok 0 0

4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0

5. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0

I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0

B. Forgodeszkozok 543 202 474 062
1. Készletek 0 0

1. Anyagok 0 0

2. Kereskedelmi aruk 0 0

3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0

4. Készletekre adott el6legek 0 0

I1. Kovetelések 37 998 19

1. Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések 0 0

2. Alapra atszallt kdvetelések 37798 0

3. Allammal szembeni kovetelések 0 19

4. Egyéb kovetelések 200 0

I1. Ertékpapirok 0 0

1. Allampapirok 0 0

2. Egyéb értékpapirok 0 0

IV. Pénzeszk6zok 505 204 474 043

1. Pénztar, csekkek 73 54

2. Bankbetétek 505131 473 989

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 145 90
ESZKOZOK OSSZESEN 543 465 474 152

Budapest, 2026. majus 19.

Digitalisan alairta: Morvai
Erika

Morvai Erika piem: 206051

15:23:45 +02'00"

Digitalisan alairta: Siité Agnes

SUté Agnes Melinda

Datum: 2026.05.19 16:02:13

Melinda +02'00'

Siitd Agnes Melinda
ligyvezetd igazgatd

Morvai Erika
pénziigyi-szamviteli vezetd



A Karrendezési Alap 2025. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

Adatok E Ft-ban

Forrasok 2024. dec. 31. 2025. dec. 31.

D. Sajat téke -8 839 507 -4 295 585
1. Tartalék -12 677 932 -8 839 507

I1. Ertékelési tartalék 0 0

I11. Targyévi eredmény 3 838 425 4543 922

E. Céltartalék 0 0
F. Kotelezettségek 9273 748 4700 429
1. Hosszu lejarath kotelezettségek 4 695 801 0

1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0

2. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4 695 801 0

II. Rovid lejarath kotelezettségek 4 577 947 4700 429

1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0

2. Rovid lejarati kolesonok 4572 362 4 695 801

3. Karosult iigyfelekkel szembeni kotelezettségek 3 842 4123

4. Allammal szembeni kotelezettségek 0 0

5. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1743 505

G. Passziv iddbeli elhatarolasok 109 224 69 308
FORRASOK OSSZESEN 543 465 474 152

Budapest, 2026. majus 19.

Sut6 Ag nes ADAiSIiifg:an alirta: Sité Agnes
Mellnda ia);uon; 2026.05.19 16:02:38
Siité Agnes Melinda
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A Karrendezési Alap 2025. évi
eredménykimutatasa



A Karrendezési Alap 2025. évi eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2024. 2025.
01. |Befekteto-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 3907 836 4693 021
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazo bevételek 0 0
03. |Egyéb karrendezési bevételek 0 0
L. Karrendezésbdl szarmazo bevételek (01. + 02. + 03.) 3907 836 4693 021
II. |Egyéb bevételek 168 998 615
III. |Pénziigyi miiveletek bevételei 117 488 75 096
04. |Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0
05. |Egyéb karrendezési raforditasok 0 0
IV. |Karrendezésbol szarmazo raforditasok (04. + 05.) 0 0
V. |Egyéb raforditasok 3842 282
VI. [Pénziigyi miveletek raforditasai 328 453 204 777
06. |Anyagjellegii raforditasok 19 286 15430
07. |Személyi jellegii raforditasok 4182 4128
08. |Ertékcsokkenési leirds 134 193
VII. [Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 23 602 19 751
A. [Targyévi eredmény (I.+I1.+I11.-IV.-V.-VIL.-VII.) 3 838 425 4 543 922
Budapest, 2026. majus 19.
S vy A l?igitélisan alirta: Suté o -
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Melinda  feimsviess” Morval £t s e
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pénziigyi-szamviteli vezetd



A Karrendezési Alap 2025. évi eredménykimutatdsa
részletes

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (0sszkoltség eljarassal)

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2024. 2025.
01. |[Befektet6-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves befizetések bevétele 3907 836 4693 021
02. | Ertékesitett vagyontargyak eladdsabol szarmazo bevételek 0 0
03. |[Egyéb karrendezési bevételek 0 0
I. |Karrendezésbol szarmazo bevételek (01.+ 02.+ 03.) 3907 836 4 693 021
II. |Egyéb bevételek 168 998 615
III. |Pénziigyi miiveletek bevételei 117 488 75 096
Bevételek 6sszesen (I.+ I1.+ II1.) 4194 322 4768 732
04. |[Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0
05. |Egyéb karrendezési raforditasok 0 0
IV. [Karrendezésbol szarmazo raforditasok (04.+ 05.) 0 0
V. |Egyéb raforditasok 3 842 282
VL. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 328 453 204 777
Raforditasok osszesen (IV. +V.+ VL) 332 295 205 059
Irodaszer 0 0
Egyéb koltségek 252 286
Posta koltség 133 159
Konyvvizsgalati dij 2979 3090
Konyvelési dij 3426 0
Informatikai izemeltetés koltsége 1023 1076
Iktatasi szoftver hasznalati dij 879 921
Atszallt kovetelésekbdl eredd igények érvényesitése 3512 2 989
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2 000 2 000
Bankkoltség 522 426
Perkoltség, ligyvédi dijak 0 0
Letétkezeldi dij (értékpapir szamlavezetés) 4 560 4 483
06. | Anyagjellegii raforditasok 19 286 15430
Megbizasi dij és jarulékai 4182 4128
07. |Személyi jellegii raforditasok 4182 4128
08. |Ertékesokkenési leiras 134 193
A. |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 23 602 19 751
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Kiegészit6 melléklet a Karrendezési Alap 2025. évi éves
beszamolojahoz

1. A Karrendezési Alap bemutatasa

1.1. A Karrendezési Alap létrejotte, mitkodése

A Karrendezési Alap (tovabbiakban: Alap) a tOkepiac stabilitdsanak erdsitése érdekében tett
egyes karrendezési intézkedésekrdl szolo 2015. évi CCXIV. torvény (tovéabbiakban:
Kérrendezési torvény) hatalyba 1épésével jott 1étre 2016. januar 1. napjan.

Az Alap feladata:

- a Karrendezési torvény hatdlya ald tartoz6 tligyfélkovetelések rendezése, a jogszabaly
altal meghatarozott karrendezési ellenérték kifizetése a jogosultak szdmara
(tovabbiakban: karrendezés), valamint

- az Alapra atszallt kovetelésekkel 0sszefliggd igények érvényesitése.

Az Alap birdsag altal nyilvantartasba nem vett 6nallo, de sajat szervezettel nem rendelkez6 jogi
személy, amely a Karrendezési torvényben meghatarozott feladatok ellatasara jott 1étre, mas
tevékenységet nem végezhet.

A Karrendezési Alap a tarsasagi adotorvény rendelkezése szerint nem mindsiil tarsasagi
adoalanynak, és a helyi adokrdl szold torvény alapjan mentes az iparlizési ado fizetési
kotelezettség alol. Az illetékekrdl szol6 torvény szerint a Kéarrendezési Alap teljes személyes
illetékmentességben részesiil.

Az Alap a pénzeszkozeit a Magyar Nemzeti Banknal vezetett szamlan kezeli.

Az Alap sajat szervezettel nem rendelkezik, irdnyitasat a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX.
torvény (tovabbiakban: Tpt.) szerinti Befekteté-védelmi Alap (tovabbiakban: Beva)
igazgatosaga végzi, az operativ feladatokat pedig a Beva munkaszervezete latja el a Beva
ligyvezetd igazgatojanak iranyitasaval.

Az Alap székhelye (1092 Budapest, Koztelek u. 6.) megegyezik a Beva székhelyével. Az Alap
honlapja: karrendezesialap.hu.

Az Alap torvényes képviseletére dr. Bogdan Tibor, a Beva igazgatdsdganak elndke és
Siit6 Agnes Melinda a Beva iigyvezetd igazgatoja 6nalléan jogosult.

Az igazgatosag szabalyzatot alkot és tesz kozzé
a) miikodési rendjérol,
b) az Alap eszkozeinek és forrasainak kezelésérol,

¢) az Alapbol torténd karrendezés részletes szabalyairol, valamint

d) a Beva-tagok altali befizetések mértékérdl és rendjérdl.



Az Alap iranyitasat végzo Beva igazgatosag tagjai 2026. februar 28. napjan:

A tag neve Kijelol6 személy/szervezet
dr. Bogdan Tibor elnok Nemzetgazdasagi miniszter
dr. Kovacs Levente alelnok Magyar Bankszovetség
dr. Banai Adam Magyar Nemzeti Bank elnoke
Csanyi Daniel Magyar Nemzeti Bank elnoke
Havas Laszlo KELER Zrt.
Siité Agnes Melinda a Tpt. 223. § (2) bekezdés e) pontja alapjan tag
Nyitrai Gy6zo Befektetési Szolgaltatok Szovetsége
dr. Olah Daniel Nemzetgazdasagi miniszter
Toth Tibor Budapesti Ertéktézsde Zrt.

A Beva igazgatdsaganak tagjai a Karrendezési Alaptdl tiszteletdijban vagy egyéb dijazasban
nem részesiilnek, a targyév soran eldleget, kolcsont nem vettek fel, résziikre garanciavallalasra
nem keriilt sor.

Az Alap szamara a Karrendezési torvény eldirasai szerint a Beva tagjai befizetést teljesitenek.

Az Alap beszamolasi €s konyvvezetési sajatossagairol kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet (tovabbiakban: Korméanyrendelet) rendelkezik. Az éves beszamold osszeéllitasa
¢és a konyvvezetés a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvény (tovabbiakban: Szamviteli torvény)
¢s a Kormanyrendelet szerint torténik.

Az Alap 2025. évi éves beszamoldjanak a Szamviteli torvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelezd konyvvizsgalatat a Forvis Mazars Kft. (1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. II. emelet.)
latja el, konyvvizsgaloi kamarai bejegyzésének szama: 000220. A konyvvizsgalatot végzo
személy: Gabor Gabriella okleveles konyvvizsgald, MKVK nyilvantartasi szama: 007036. A
konyvvitel korébe tartozd feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy: Morvai Erika
(sziiletési név: Bodnar Erika anyja neve: Vaczi Ilona, a Beva pénziigyi-szamviteli vezetdje
(regisztracids szdma 163174, igazolvany szdma: 8949, szakteriilet: vallalkozési, IFRS).

Az éves beszamol6 alairasara Siité Agnes Melinda a Beva iigyvezetd igazgatéja (1139 Budapest,
Teve utca 12.-14. 6 em. 109 a.) és Morvai Erika a Beva pénziigyi-szamviteli vezetdje (2013
Pomaz, Ibolya u. 28.) jogosultak.

Az Alap gazdalkodasat az Allami Szamvevészék ellenérzi, amelyre a 2025. évben sor keriilt, 4
Karrendezési Alap gazdalkoddsanak ellendrzése cimmel. Az ellendrzés megallapitas nélkiil
zarult.

1.2. Az Alap tevékenysége

A Karrendezési torvény az Alapot a torvény hatalya ala tartozo kovetelések utan karrendezésre
jogosultak kifizetése céljabol hozta létre.



A karrendezés szabdlyait a torvény, ennek keretein beliil a részletszabalyokat a Karrendezési
Szabalyzat tartalmazza. A karrendezés a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” és a Hungaria Ertékpapir
Zrt. fa.”” altal értékesitett, a befektetési szolgaltaté kapcsolt vallalkozasa altal kibocsatott
kotvényekbdl eredd kovetelésekre terjedt ki. A karrendezési jogosultsag megallapitasahoz és a
karrendezési Osszeg kiszamitdsdhoz az Alapnak a torvény alapjan a felszamolas alatt allo
befektetési szolgaltatok biztositottak az adatokat.

Az Alap a torvény altal eloirt karrendezési feladatot elvégezte.

A karrendezési ellenérték megfizetésével a jogosultak teljes kovetelése, valamint a koveteléshez
kapcsolodo igények — ideértve a bilincselekménnyel okozott kar megtéritése, illetve az egyéb
kartérités iranti igényeket is — a Karrendezési torvény alapjan az Alapra szalltak at. Az Alap
feladata ezeknek az igényeknek az érvényesitése a kotelezettekkel szemben. Ennek keretében az
Alap megtette és folyamatosan megteszi a lehetséges intézkedéseket, hitelezoként vesz részt a
felszamolas alatt all6 kotelezettek felszamolasi eljarasaban, peres eljarast inditott tulajdonosi,
illetve vezetdi feleldsség megallapitisa irdnt, tovabba polgari jogi igényével részt vesz a
kapcsolodo biintetdeljarasokban.

1.3. A Karrendezési Alap gazdasagi helyzetének bemutatasa

Az Alap 2016-ban 44.191.000 ezer Ft 0sszegli kolcsont vett fel karrendezési kotelezettségei
fedezetére egy hitelintézeti konzorciumtol, amelybdl 2025. év végeig mintegy 40.549.733 ezer
Ft karrendezési kifizetést teljesitett. A karrendezési célu kifizetések 6sszege 2025. december 31.
napjaig az alabbi tdblazatban foglaltak szerint alakult:

Ev Osszesen (Ft)
2016 39281483 197
2017 949 233 954
2018 97 362 562
2019 27 345 325
2020 16 970 967
2021 24 342 506
2022 0
2023 152 994 288
2024 0
2025 0

Osszesen: 40 549 732 799

A felvett kdlcson karrendezésre fel nem hasznalt részébdl az Alap 2018-ban 2.000.000 ezer Ft-
ot a tartozas elOtorlesztéseként visszafizetett, valamint a tovabbi karrendezési kifizetésekre
képzett celtartalek 2023. évi feliilvizsgilatinak eredményeképpen a karrendezési célu
pénzeszkdzbdl felszabaditott 1.184.461 ezer Ft-ot, amely a 2023. évi hiteltorlesztésre kertilt
felhasznalasra. Ez utobbi lehetové tette, hogy a Beva tagoktol a 2023. évben kevesebb befizetés
keriiljon beszedésre. 2025. december 31-én szintén feliilvizsgéalatra keriilt a karrendezési
eljarassal Osszefliggésben még varhato kifizetés Osszege, amely 4.123 ezer Ft-ban keriilt
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megallapitasra. Ez azt jelenti, hogy a karrendezésre elkiilonitett 6sszegbdl 375.488 ezer Ft a
jogszabaly adta keretek kozott felhasznalhatdva valik a 2026. évi adossagszolgalat teljesitésére.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités iddpontja kdzott 3.735 ezer Ft karrendezési kifizetés
tortént, a karrendezésként még ki nem fizetett 6sszeg 2026. februar 28-an 388 ezer Ft-ot tesz ki.

Az Alap a Beva tagok éves befizetéseibdl fedezi a karrendezés céljara felvett hossza lejarata
kolcson esedékes fizetési kotelezettségét, valamint sajat miikodési koltségeit. A hossza lejarata
kolcson fix kamatozasa, évente azonos torlesztorészlettel, a felmeriildé miikkodési koltségek
alacsonyak. A Beva tagok éves befizetési kotelezettsége legfeljebb a koleson futamidejének
lejartaig all fenn. A Karrendezési Alap altal felvett kdlcson utolsd torlesztérészlete 2026.
augusztus 17-én esedékes.

A Beva tagok 2025. évi befizetésének Osszege az igazgatosag 43/2024. (X1.20.) szdmu
hatarozata alapjan 4.736.500 ezer Ft-ban keriilt megallapitasra, tekintettel az Alap rendelkezésre
allo hiteltorlesztési célu szabad pénzeszkozeire, tobbek kozott az MNB szamlan keletkezett
kamatbevételekre. Az igazgatdsag a Beva tagjai altal 2025-ben teljesitendd befizetés egyiittes
éves 0sszegét 4/2025. (II1. 24.) szdm1 hatarozataban az Alap igényérvényesitésbol és hozambol
szarmazo bevételeire tekintettel csokkentette. A moddositas oka, hogy a Quaestor Pénziigyi
Tanécsado Zrt. ,,f.a.” elleni felszamolasi eljarasban 2025. aprilis 3-an 37.798 ezer Ft Osszegl
hitelez6i igény keriilt kifizetésre az Alap szamara, valamint az Alap pernyertes lett a Hungaria
Gold Kft. ,.f.a.” volt vezetd tisztségviseldi ellen a vezetdi feleldsség megallapitasa és alperesek
kartérités megfizetésére torténd kotelezése iranti perekben, és a végrehajtas soran befolyt
Osszeggel a befizetési célérték szintén modositasra keriilt. A fentiek kovetkeztében a Beva
tagjaitol 2025. évre igényelt befizetés Osszege 4.693.021 ezer Ft volt, melynek részletezését az
1. szamu melléklet tartalmazza. Az eldirt befizetések 0sszege teljes egészében befolyt az Alap
MNB szamlajara.

Fordulénap utani események

A kolcson 2026. évi tOke- €és kamattorlesztése 4.822.572 ezer Ft-ot tesz ki. Figyelemmel a
karrendezési céli pénzeszk6zokbdl felszabaditott 6sszegre, valamint az MNB szdmlan keletkez6
kamatbevételre az Igazgatésag a Beva tagok altal teljesitendé befizetés 2026. évi egyiittes
osszegét 4.390.000 ezer Ft-ban hatarozza meg, amely Osszeg a Befizetési szabélyzat alapjan
kertilt felosztasra a befizetésre kotelezett intézmények kozott.

A Karrendezési torvény rendelkezése szerint a Beva tagok éves befizetési kotelezettsége az Alap
tevékenységének befejezéséig, legfeljebb azonban a kdlcson futamidejének lejartaig, azaz 2026.
augusztus 17-ig all fenn. Az Alap karrendezési tevékenysége alapvetden lezérult, az atszallt
kovetelések miatti igényérvényesités azonban még folyamatban van. A fentiekbdl kovetkezden
a Karrendezési torvény modositasa legkésdbb 2027. januar 1-jei hatadlyba 1épéssel sziikségessé
valik, amely rendezi az Alap tovabbi miikodésével vagy megsziintetésével kapcsolatos
szabalyozast.

Az Alap értékelte a jelenlegi haborts konfliktusokat és azok gazdasagi hatésait. Az értékelésiink
alapjan a tapasztalt folyamatok nem érintik hatranyosan az Alap tevékenységét, és a vallalkozas
folytatasanak elve érvényesiil a mérleg fordulonapjat kovetd 12 honapot atfogd iddszakra
vonatkozoan is.



2. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

2.1. A Szamviteli politika fobb elemei

A Karrendezési Alap a Szamviteli politikajat a Szamviteli torvény, valamint a Kormanyrendelet
figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelen alapuldé éves beszamoldt készit. Az éves beszamold a
Kormanyrendelet 8. szamu melléklete szerinti mérleget, a 9. szamt melléklete szerinti
eredménykimutatast és a 29/K. § szerinti kiegészitd mellékletet foglalja magaban. Az éves
beszamoloval egyidejiileg a 29/L. § szerinti tizleti jelentés is késziil.

Az éves beszdmolot és az lizleti jelentést — amelynek része a kovetkezd évi koltségvetés —a Beva
igazgatosaga hagyja jova. A Beva igazgatdsaga altal megbizott belsd ellendr eldzetesen
véleményezi az Alap éves beszamolojat. Az éves beszamolot és az iizleti jelentést legkésdbb az
tizleti évet kovetd év majus 30-ig kell elkésziteni és megkiildeni a pénziigyi kozvetitdrendszer
feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljard Magyar Nemzeti Bankhoz, az Allami
SzamvevOszékhez és a pénz-, toke- és biztositasi piac szabalyozasaért felelés miniszter altal
vezetett minisztériumhoz.

A mérlegkészités idépontja a targyévet kovetd év februar 28. napja (szok6év esetén februar 29.
napja). Az Alap a Szamviteli torvény szerint a beszdmoloban elszamolja azokat a targyévet
érintd gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a mérlegkészités
1d6pontja eldtt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak
¢s a december 31-1 eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjak, és az éves beszamolo
Osszeallitasat megeldzden a szervezet tudomasara jutnak.

Az Alap 0sszkoltség eljarasra épililé eredménykimutatast készit. Miikodési koltségeit az S.
szamlaosztalyba, raforditasait a 8. szamlaosztalyba, bevételeit a 9. szamlaosztalyba konyveli. Az
atszallt kotvények és a pénzkovetelés nyilvantartasi értékét a 0. szamlaosztalyban mutatja ki.

Jelentds hibanak szamit az ellendrzott lizleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve, ha a
mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 milli6 forintot, abban az esetben az 1 millio
forintot elérd 6sszegii hiba.

Lényegesnek mindsiil a beszamold szempontjab6él minden olyan informacid, amelynek
elhagydsa vagy téves bemutatdsa — az észszerliség hatarain beliil — befolyasolja a beszamold
adatait felhasznalok dontéseit (Iényegesség elve). Egy-egy tétel 1ényegessé mindsitését mas
hasonl6 tételekkel Osszefiiggésben kell megitélni. A szamviteli elszdmolas, az értékelés
szempontjabol 1ényegesnek mindsiil az a mérték, melynek valds vagy lehetséges hatasa jelentds
mértékli. Az ezen hatést el nem éré mérték nem lényegesnek tekintheto.

Kivételes nagysagu vagy eloforduldsu egyéb bevételek és raforditasok:

Az egyéb bevételek és raforditdsok kozott elszamolt kivételes eldfordulast bevételek és
raforditasok, valamint nagysagukat tekintve kivételes nagysaguak, és elérik az 5.000.000 Ft-ot.
Ilyen tételek a 2025. évben nem mertiltek fel.



Amennyiben jogszabaly, vagy a szamviteli politika mas része eltérden nem rendelkezik, ugy a
konkrét eszkozt, forrast, mérlegen kiviili tételt érintd szamviteli elszamolds, illetve azok
értékelése szempontjabal jelentés mértékiinek mindsiil a vizsgalt 0sszeg, ha az az adott eszkoz,
illetve forras — elszdmolas, illetve értékelés elotti — konyv szerinti értékének, ennek hidnyaban
szerz6dés szerinti értékének, vagy névértékének 20%-4t meghaladd mértéki.

2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok, az értékcsokkenés elszamolasanak
modszere

2.2.1. Az Eszkozok értékelése

Az Alap a befektetett eszkozoket és a forgoeszkozoket beszerzési (eldallitasi) koltségiikon mutatja
ki a mérlegben. A mérlegbeszamol6 készitésekor bruttd értékiiket csdkkenti az immaterialis
javak ¢és a targyi eszkozok esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt értékcsokkenések
Osszegével. Az eszkdzok bekertilési (beszerzési) érték részét képezo tételeket a felmeriiléskor, a
gazdasagi esemény megtorténtekor a szamlazott 6sszegben veszi szamitasba.

A mérlegkészités idépontjaban az Alap készlemek mindsiild eszkdzokkel nem rendelkezett.

Az Alap mérlegében elfogadott, elismert kovetelések szerepelnek. A kdveteléseket leértékelni
nem lehet, a kétes kovetelésekre a Szamviteli politikdban meghatarozott modon értékvesztést
szamol el az Alap.

Kovetelések ertekvesztése

Az Ovatossag elvének betartasa érdekében értékvesztést kell elszdmolni a mérleg fordulonapjan
fenndllo ¢és a mérlegkészités 1ddpontjaig pénziigyileg nem rendezett kovetelésekre, ha a
kovetelés varhatoan nem, vagy nem a teljes 0sszegben tériil meg.

Az Alap a koveteléseket egyedileg mindsiti, tehat az értékvesztés elszamolasa egyedi értékelés
alapjan torténik. Az értékvesztést egyeb raforditasként konyveli az Alap.

Nem lehet értékvesztést elszamolni akkor, ha a mérlegkészitésig a kdvetelés pénziigyi rendezése
megtorténik, vagy ha a kovetelés behajthatatlansdga megallapithato.

Az értékpapirokat a bekertilési értékiikon kell a mérlegben feltlintetni, amig leértékelésiik nem
valik sziikségessé. Ebben az esetben értékvesztést kell elszdmolni utdnuk. Az Alap a
karrendezéssel atszallt lejart kotvényeket pénzkovetelésként tartja nyilvan, egyéb
értékpapirokkal a mérlegkészitéskor nem rendelkezett.

A pénzeszkozok a bankszamlakivonatok, illetve a pénztarjelentések alapjan, konyv szerinti
értekben szerepelnek a mérlegben.

Aktiv idobeli elhatarolasként a mérleg fordulonapja utdn realizdl6do, am részben vagy egészben
a targyévet megilletd bevételeket, illetve az olyan raforditasokat mutatja ki az Alap, amelyek a
mérleg forduldénapja elott keletkeztek, am részben vagy egészben a kovetkezd ¢év
tevékenységéhez tartoznak.



Az Alapra ellenérték fejében dtszallt, karrendezéssel érintett kovetelések kezelésére,
nyilvantartasara és értékelésére vonatkozo specialis szabalyok:

A Karrendezési torvény erejénél fogva az Alapra ellenérték fejében atszallt kovetelések az alabbi
tételekbdl allnak:

a) Ertékpapir (kotvény) kovetelések
b) Pénzkovetelések

Kotvényként az a kovetelés szall at az Alapra, amelyet ténylegesen értékpapirként (kotvényként)
adnak at az Alap szamara. Ezeket a kotvényeket az Alap értékpapir-szamlan helyezi el. Az atvett
kotvények a pénzkovetelés esedékessé valasaig a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kozott
keriilnek kimutatasra az Alap mérlegében, a kotvények bekertilési értékét az Alap altal fizetett
ellenérték hatdrozza meg. Az Osszes tobbi atszallt kovetelést az Alap a Kérrendezési torvény
alapjan pénzkovetelésként mutatja ki.

Az atszallt pénzkovetelések az Alap Szamviteli politikajanak megfeleléen értékvesztéssel
csokkentett, visszairassal novelt bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra az Alap mérlegében. A
pénzkovetelések bekertilési értékét az Alap altal kifizetett ellenérték hatdrozza meg. Az Alapra
atszallt kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a kotvénybdl eredd, esedékessé valt
pénzkovetelések is. Az Alapra atszallt kdtvények vonatkozasaban kizardlag pénzkovetelést tart
nyilvan az Alap, mivel az értékpapirokban foglalt kovetelések mar esedékessé valtak.

A kotvények ¢és pénzkovetelések éErtékvesztésének ¢és az értékvesztés visszairdsanak
meghatarozasakor a kovetkezd f6 szempontokat kell figyelembe venni:

- akotvénykovetelés behajthatatlansaganak feltételeit,

- afelszamolo nyilatkozatat a felszamolasbol varhaté megtériilésrol,

- a kotvények mogotti  biztositékok érvényesithetdségét ¢és az abbol varhato
megtériiléseket,

- peres, birdsagi eljarasbol varhaté megtériiléseket,

- jovOben varhato kartéritéseket és egyéb megtériiléseket,

- akotvénykovetelések fejében atvett eszkozok értékesitésébdl varhatd bevételeket, illetve
az atvett eszkozok jovObeni hasznositasabol szarmazo esetleges megtériiléseket.

Az atszallt kovetelésekrdl az Alap tételes analitikus nyilvantartast vezet. A kotvények névértékét,
valamint a pénzkdvetelések nyilvantartasi értékét az Alap a 0. szamlaosztalyban is rogziti.

2.2.2. A Forrasok értékelése

A Karrendezési Alapnak jegyzett tokéje nincs. A sajat tokét a mérlegben konyv szerinti értékben
mutatja ki.

A céltartalékot a konyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg készitésekor. Az Alap
kizardlag a karrendezési kotelezettségeire képez céltartalékot.

A varhat6 kotelezettségekre céltartalék képzése kotelezd, amennyiben a felmeriilésiik az adott
izleti évben, vagy a fordulonapot kovetd iizleti évben mar ismert vagy valoszintisithetd. Ilyen
kotelezettségnek mindsiilnek az Alapnal a benyujtott, de el nem biralt karrendezési igények, a
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birdsagi hatdrozat alapjan még benyujthatd karrendezési kérelmek, tovabba a mar elbiralt
kérelmek tekintetében varhato tovabbi kifizetési igények.

A kotelezettségek a szamléban vagy szerz6désben szerepld, az Alap altal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv idobeli elhatarolasok olyan helyesbitd konyvelések, amelyek az adott gazdalkodasi év
eredményét csokkentik. Fajtajukat tekintve lehetnek hozam (bevétel) csokkentd, vagy koltség
(raforditas) noveld tételek. Passziv idobeli elhatarolasként szamolando el az olyan bevétel, mely
a targyévben folyt be, de valojaban a kovetkez6 évet illeti. Passziv idObeli elhatarolas ezen kiviil
az olyan kiadas (raforditas), mely a mérleg forduldénapja utdn meriil fel, de a targyévre
vonatkozik. Ilyen kiadas példaul a konyvvizsgalat dija, mely a mérlegbeszdmol6 jovahagyésa
utan fizetendd, de a targyévet terheli.

2.2.3. Az értékcsokkenés elszamolasa

Az értékesokkenés elszamolésa terv szerint linearisan, egyedi értékelés alapjan, a Szamviteli
politikaban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan tortént. Az Alap terv szerinti értékcsokkenést
a targyi eszk6zok és immaterialis javak allomanya utdn negyedévente szamol el.
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3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez

3.1. Eszkozok

3.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap 2025. december 31-én nem rendelkezett befektetett eszkdzokkel. A 2025. év soran az
immateridlis javak dllomanya egy 75 ezer Ft értékii kis értékii szoftverbeszerzéssel, valamint a
szellemi termékek utan elszamolt 118 ezer Ft 6sszegl értékcsokkenéssel modosult. Kovetelések
érvényesitése folytan nem keriilt a tulajdondba befektetett eszkéz. A targyi eszkozok és
immateridlis javak bruttd és nettd értékében, valamint halmozott értékcsdkkenésében a targyév
soran bekdvetkezett valtozdsokat a 2. szami melléklet tartalmazza.

3.1.2. Forgoeszkozok
Az Alap az év soran készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.1. Kovetelések

Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések és annak értékvesztése

Az Alap kovetelésként tartja nyilvan a Beva tagok altal nem teljesitett befizetési kotelezettség
Osszegét. Ezen kovetelések addsainak Beva tagsiaga megsziint, és felszamolas, illetve
végelszamolas ala keriiltek.

Nyito Novekedés | Csokkenés Zaro

Beva tagokkal szembeni kdvetelések

EFt EFt EFt EFt
NHB Névekedési Hitelbank Zrt. ,.f.a” 14 737 0 0 14 737
Osszesen: 14 737 0 0 14 737

Nyito Novekedés | Csokkenés Zaro

Kovetelések értékvesztése

EFt EFt EFt EFt
NHB Novekedési Hitelbank Zrt. ,.f.a” 14 737 0 0 14 737
Osszesen: 14 737 0 0 14 737

Az NHB Novekedési Hitelbank Zrt. ,,f.a”-val szembeni 2019. évi befizetési kotelezettségbdl
eredd kovetelése utdn 2019-ben az Alap 100% értékvesztést szamolt el. A felszamolasi eljaras
folyamatban van, az eljaras adatai alapjan a kovetelés megtériilése tovabbra sem varhato.

A fentiekre tekintettel a Befektetd-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések mérlegsoranak
konyv szerinti értéke 2025. december 31-én nulla Ft.

Alapra atszallt kovetelések

A Karrendezési torvény alapjan a karrendezési ellenérték megfizetésével az eredeti jogosultak
teljes kovetelése az Alapra szall at.
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A karrendezési kifizetések kapcsan a Quaestor Financial Hrurira Kft. ,,f.a.”, a Hungaria Gold
Kft. ,,f.a.” és a Hungaria Ingatlanhasznositd Zrt. ,k.t.a.” altal kibocsatott vallalati kotvények
keriiltek az Alap tulajdonaba, valamint a kotvényforgalmazé Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”-val
szembeni pénzkovetelés szallt at az Alapra. Az Alap értékpapirszamlajan 1évo, lejart
kotvényeket azok torléséig, kotvénysorozatonként névértéken, valamint a Quaestor Ertékpapir
Zrt. f.a.”-val szembeni, atszallt pénzkovetelést a 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap,
egyiittesen 78.461.804 ezer Ft Osszegben. A Hungaria Gold Kft. ,f.a.” altal kibocsatott
kotvények a KELER Zrt. altal 2024. aprilis 19-én torlésre keriiltek, mig a Hungéria
Ingatlanhasznosité Zrt. ,k.t.a.” valamint a Quaestor Financial Hrurira Kft. ,f.a.” esetében,
tekintettel arra, hogy a tarsasagok még nem sziintek meg, a KELER Zrt. még nem torolte a
tarsasagok altal kibocsatott dematerializalt kotvényeket az értékpapir szamlakrol, ezért az
értékpapirszamlan kimutatott kdtvényeket a 0-s szamlaosztalyban tovabbra is nyilvan tartja az
Alap. A kotvények darabszamat és néveértékét a 3. szami melléklet tartalmazza.

Az Alap a karrendezések folytan atszallt koveteléseket a 3-as szadmlaosztadlyban bekeriilési
értéken tartja nyilvan, amely megegyezik az ellenértékként kifizetett karrendezés dsszegével.

A Hungaria kétvénybdl szarmazd, a 3-as szamlaosztalyban nyilvantartott atszallt kdvetelések
2023-ban kivezetésre keriiltek, miutan a kovetelést az Alap behajthatatlannak mindsitette.

Az Alapra atszallt kovetelések nyilvantartasi és bekeriilési értéke 2025. december 31-én a
kovetkezo:

2025.12.31
Karrendezési Alapra atszallt kovetelések nyllzlzf;tlil:tas1 bekeriilési értéke
EFt EFt
Quaestor kotvényekbdl szarmazo kovetelés 37991 058 10 797 672
Hungaria kétvényekbdl szarmazé kovetelés 1 685070 0
Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”-val szembeni pénzkovetelés 38 785 676 24 846 468
Atszallt kovetelések osszesen 78 461 804 35644 140

Az atszallt kovetelések esetében a kovetelések kotelezettje minden esetben felszdmolas alatt allo
tarsasag, ezért a megtériilés tényére és Osszegére vonatkozd hiteles informaciod rendelkezésre
allasaig az atszallt kovetelésekre az Alap maximalis mértékil értékvesztést szamolt el.

A bekeriilési értéken nyilvantartott atszallt kovetelések Osszege a targyév sordn az aldbbiak
szerint valtozott:

. i Nyito Novekedés Csokkenés Zaré
Kovetelések
EFt EFt EFt EFt
Quaestor kotvénybdl eredo kovetelés 10 797 695 23 10797 672
Atszallt pénzkivetelés, Quaestor 24 884 266 37798 24 846 468
Kovetelések osszesen: 35 681 961 37 821 35 644 140
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Az Alapra atszallt kovetelések allomanya a targyévben az alabbiak szerint valtozott:

A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,f.a.” befektetdinek karrendezése érdekében tobb iigyfélnek a
fizetendé karrendezés Osszege birdi letétben keriilt elhelyezésre. A biroi letétbe befogadott
karrendezésért a letéti 6rzés idotartama alatt a jogosultak egy része nem jelentkezett. A teljesitési
letét eléviilésére tekintettel a birdsagon kezelt letétekrol szolo 27/2003. (VII. 2.) IM rendelet
(Ler.) 10. § (1) bekezdése alapjan a letéti 6sszegek az Alap szamléjara visszautalasra kertiltek 23
ezer Ft 6sszegben, amely a kotvénybdl eredd atszallt koveteléseket csokkentette.

A Quaestor Pénziigyi Tandcsado Zrt. ,,f.a.”-val szembeni felszamolasi eljarasban a felszamolo
2024. december 5. napjan kelt VIII. szamt kdzbens6 mérlegében eldterjesztett vagyonfelosztasi
javaslata alapjan az Alap Cstv. 57. § d) pontjaba sorolt 37.798 ezer Ft 6sszegu hitelez6i igénye
100 %-ban torténd kielégitése 2025. aprilis 3-an megtortént, amely az atszallt pénzkdvetelés
allomanyat csokkentette.

Az atszallt kovetelések értékvesztésének valtozasa a targyév soran:

Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Kovetelések
EFt EFt EFt EFt
Quaestor kotvénybdl eredd kovetelés 10797 695 0 23| 10797672
Atszallt pénzkivetelés, Quaestor 24 846 468 0 0| 24846468
Kovetelések értékvesztése: 35 644 163 0 23| 35644140

Az Alap az atszallt kovetelések novekedése utan 100% értékvesztést szamolt el. A biroi letét
visszaérkezését kovetden ennek visszairasara kertilt sor 23 ezer Ft 6sszegben.

Allammal szembeni kivetelések dsszege

2025. december 31-én az Alap allammal szembeni kovetelésként 19 ezer Ft 0sszegli személyi
jovedelemado tulfizetést mutat ki.

Kovetelések valtozasa a mérlegben

A Beva tagjaival szembeni kovetelés mérleg szerinti értéke az el6z6 évhez képest nem valtozott.
Az Alapra atszallt kovetelések mérleg szerinti értéke a 2025. 4prilis 3-an a Quaestor Pénziigyi
Tanacsadé Zrt. ,f.a.”-val szembeni felszamolési eljardsban befolyt 37.798 ezer Ft Osszegli
megtériiléssel csokkent. Az allammal szembeni kovetelések értéke 19 ezer Ft-tal novekedett
adotulfizetés miatt, mig az egyéb kovetelések mérleg szerinti értéke az el6z6 évhez képest a 200
ezer Ft 0sszegll, tobbletként befizetett nyilvantartasba vételi dij befolyt 6sszegével valtozott.

. i 2024.12.31. 2025.12.31. Eltérés/valtozas
Kovetelések
EFt EFt EFt %
Beva tagjaival szembeni kovetelések 0 0 0 n/a
Alapra atszallt kovetelések 37798 0 -37 798 -100,0%
Allammal szembeni kdvetelések 0 19 19 n/a
Egyéb kovetelések 200 0 -200 -100,0%
Kovetelések osszesen 37998 19 -37979 -99,9%
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3.1.2.2. Ertékpapirok

A karrendezési kifizetések kapcsan atszallt és az Alap értékpapirszamlajan 1évo lejart
kotvényeket azok torléséig névértéken a 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap. Az Alap
tulajdonaban egy¢b értékpapirok nincsenek.

3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok dsszege 2025. december 31-én 474.043 ezer Ft volt, dsszetétele a kdvetkezd:

2024.12.31 2025.12.31 Eltérés/valtozas
Pénzeszkozok
E Ft E Ft E Ft %
MNB bankszamla 505 131 473 989 -31 142 -6,2%
Forint pénztar 73 54 -19 -26,0%
Pénzeszkozok mindosszesen 505 204 474 043 -31161 -6,2%

Az Alap pénzeszkdzalloméanya az eldz6 évhez képest 31.161 ezer Ft-tal csokkent, miutdn az
MNB szamlan keletkezett kamatbevétel a 2025. évi hiteltorlesztésre keriilt felhasznalasra, ezaltal
a Beva tagoktol kevesebb befizetési célérték beszedésére volt sziikség. A bankszamlan 1évo
Osszeg a bankkivonattal, a forint pénztarban 1év6 készpénz 6sszege pedig a fordulonapi leltarral

megegyez0 0sszegben kertiilt a mérlegbe.

3.1.3. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok értéke 90 ezer Ft, amely a targyévben kifizetett, de 2026. évhez
kapcsolddo szolgaltatasok koltségei.

2024.12.31 2025.12.31 Eltérés/valtozas
AKtiv idobeli elhatarolasok
E Ft E Ft E Ft %
Postai szolgaltatas 141 86 -55 -39,0%
Domain megujitas 4 4 0 0,0%
AKktiv idobeli elhatarolasok 145 90 -55 -37,9%

3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat toke

Az Alap sajat tékéje 2025. december 31-én (-) 4.295.585 ezer Ft volt. A sajat tdke 2025.
december 31-i értéke a tartalék (- 8.839.507 ezer Ft) és a targyévi eredmény (4.543.922 ezer Ft)

Osszegével egyenld.

2024.12.31. 2025.12.31. Eltérés/valtozas
Sajat toke
E Ft E Ft E Ft %
Tartalék -12 677 932 -8 839 507 3 838425 30,3%
Téargyévi eredmény 3838425 4 543 922 705 497 18,4%
Sajat téke -8 839 507 -4 295 585 4 543 922 51,4%
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Targyévi eredmény

A targyévi eredményt €s annak valtozéasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja be:

Targyévi eredmény 2024 2025 Eredményhatas

(bevételek +, raforditasok, koltségek - eldjellel) E Ft E Ft E Ft %
01. Beva tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele | 3 907 836| 4 693 021 785 185 20,1%
02. Ertékesitett vagyontargyak eladasabol bevétel 0 0 0 0,0%
03. Egyéb karrendezési bevételek 0 0 0 0,0%
I. Karrendezésbol szarmazo bevételek (01+02+03) 3907 836| 4693021 785 185 20,1%
II. Egyéb bevételek 168 998 615 -168 383 | -99,6%
II1. Pénziigyi miiveletek bevételei 117 488 75 096 -42392| -36,1%
04. Karrendezés kifizetésével kapcs. raforditdsok 0 0 0 0,0%
05. Egyéb karrendezési raforditasok 0 0 0 0,0%
IV. Kéarrendezésbdl szarmazo raforditasok (04+05) 0 0 0 0,0%
V. Egyéb raforditasok -3842 -282 3560 92,7%
VI. Pénziigyi miiveletek raforditasai -328 453 -204 777 123 676 37, 7%
VII. Targyévi koltségek -23 602 -19 751 3 851 16,3%
Targyévi eredmény: 3838425| 4543922 705497 18,4%

A targyévi eredményt az alabbi tényezok alakitottak:

- A targyévi eredmény legjelentdsebb tétele a Befektetd-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves
befizetések 4.693.021 ezer Ft Gsszegli bevétele, amely 785.185 ezer Ft-tal magasabb az
el6zo évinél, a befizetd tagok szdma eggyel csokkent.

- Az egyéb bevételek Osszege a Hungaria Gold Kft. ,,f.a.” volt vezetd tisztségviseldi ellen,
vezetdi feleldsség megallapitasa és alperesek kartérités megfizetésére torténd kotelezése
iranti megnyert perhez kapcsolddo kartéritésbol (522 ezer Ft), korabban mar elszamolt
értékvesztés visszairasbol (24 ezer Ft), valamint a Beva tagok 4ltal fizetett késedelmi

kamatbdl (69 ezer Ft) tevddik Ossze.

- A pénziigyi miiveletek bevételei 75.096 ezer Ft-tot tettek ki az MNB szamldn jovairt
kamatbevételnek kdszonhetden, amely a jegybanki alapkamat és a szamlan tartott Gsszeg

valtozasa miatt az el6z0 évhez képest csokkent.

- Az egyéb raforditdsok 0sszege az el6z6 évhez képest 3.560 ezer Ft-tal csokkent, miutan a
targyév soran értékvesztés nem keriilt elszdmolasra, céltartalék képzés nem tortént, annak

Osszegét kizardlag a karosult iigyfeleknek fizetendd karrendezés teszi ki.

- A pénziigyi miiveletek raforditasai a hitel 2025. évet terhel6 kamatat tartalmazza.
- A targyévi miikodési koltségek 6sszege 19.751 ezer Ft volt, 16,3 %-kal alacsonyabb az el6z6

évinél.

3.2.2. Céltartalék

A karrendezési kotelezettségekhez kapcsoloddan céltartalék képzésre nem keriilt sor a
targyévben, igy 2025. december 31-én az Alap céltartalék allomanyt nem mutat ki.

3.2.3. Kotelezettségek
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Az Alap fordulonapi kotelezettségeit az alabbi tablazat tartalmazza:

2024.12.31. | 2025.12.31. Eltérés/valtozas
Kotelezettségek

E Ft E Ft E Ft %
Hosszu lejarat kdleson éven tal esedékes része | 4 695 801 0] -4695801 -100,0%
Hosszu lejarat kdleson éven beliil esed. része 4572362 4695801 123 439 2,7%
Szallitoi tartozasok, megbizasi dij 1 743 505 -1 238 -71,0%
Karosult igyfeleknek fizetendd karrendezés 3 842 4123 281 7,3%
Kotelezettségek dsszesen 9273748 | 4700429 -4573319 -49,3%

Hosszu lejarati kolesOn

A karrendezések finanszirozasara felvett hosszu lejaratu kdleson miatt az Alapnak 4.695.801
ezer Ft 0sszegli kolcsontartozasa volt a targyév végén, amely 2026-ban esedékes. Az eldzd évi
zar6 értékhez képest a toketartozas 4.572.362 ezer Ft-tal csokkent.

Az allami készfizetd kezességgel biztositott kolcson a Karrendezési torvény eldirdsanak
megfelelden fix kamatozasu, adossagszolgélata évente egyenld részletekben volt esedékes. A
koleson kamata évi 2,67%, és 2026. augusztus 17-én jar le. Az Alap részér6l 2018-ban
el6torlesztés tortént, amely lehetdvé tette, hogy a toketorlesztés csokkenjen. A 2026. évi
torlesztorészlet 4.822.572 ezer Ft.

Karosult tigvfelekkel szembeni kotelezettség

2025. december 31-én az Alapnak két ligyfélhez tartozd karrendezési kifizetési kotelezettsége
maradt, 4.123 ezer Ft 6sszegben. A mérleg forduldnapja €és a mérlegkészités idépontja kozott
3.735 ezer Ft karrendezés pénziigyi rendezése megtortént, igy karrendezésként még ki nem
fizetett 6sszegként 2026. februar 28-an 388 ezer Ft-ot tart nyilvan az Alap.

Allammal szembeni és egyéb rovid lejaratia kdtelezettséoek

A szallitoi tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatisa év kozben a szallitoi
szamldknak, illetve a bevallasoknak megfeleléen, azzal egyezden, konyv szerinti értéken
torténik. A mérleg fordulonapjan fennallo egyéb kotelezettségek konyv szerinti értékét a szallitoi
tartozasok és a decemberi megbizasi dij tették ki 505 ezer Ft értékben, melynek kiegyenlitése a
mérlegkészités napjaig megtortént.

3.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv idébeli elhatarolasok Osszege 69.308 ezer Ft, melynek legnagyobb tétele a 2026.
augusztus 17-én esedékes éves kolcsonkamat 2025. évet idéaranyosan illetd része, 47.365 ezer
Ft 6sszegben. A fennmarad6 21.943 ezer Ft a 2026-ban szamlazott, illetve fizetendd, de az el6z6
¢éveket terheld koltségszamlak értéke.

. 2024.12.31 2025.12.31 Eltérés/valtozas
Passziv idobeli elhatarolasok
E Ft E Ft E Ft %
Ko6leson kamat elhatarolasa 91 423 47 365 -44 058 -48.,2%
Meérleg forduld nap eldtti koltségek 17 801 21943 4142 23,3%
Passziv idobeli elhatarolasok 109 224 69 308 -39 916 -36,5%
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4. Jogi iigyek
4.1. A Karrendezési Alappal szemben fennallo jogvitak, peres iigyek

A Karrendezési Alapnak a mérlegkészités iddpontjaban nincs tudomdsa vele szemben inditott
peres eljarasrol.

4.2. [ltéletek, egyezségek

A Budapest Kornyéki Torvényszéken a Seres Istvan €s tarsai elleni biintetéligyben (Hungaria
Ertékpapir Zrt.) a Karrendezési Alap polgari jogi igényét 3.437.035.9 ezer Ft Gsszeg erejéig
bejelentette. A biintetéligyben a Budapest Kornyéki Torvényszék 2023. junius 13. napjan
kihirdette els6fokt itéletét, melyben a védlottak bilindsségének megallapitisa mellett a
Torvényszek 1. és I1. r. vadlottakat egyetemlegesen kotelezte, hogy Kéarrendezési Alap maganfél
részére 3.021.079.318 forintot fizessenek meg. Az itélet ellen mind a Fdligyészség, illetve
valamennyi vadlott fellebbezett, ennek megfelelden a biintetdeljards masodfokon folytatddott.
A Févarosi [télétabla 2025. junius 3. napjan meghozta a masodfoku itéletét, amely szerint a
Karrendezési Alap részére korabban megitélt, mindosszesen 3.021.079.318-, Ft 6sszegii polgari
jogi igényre vonatkozo elséfok itéleti rendelkezést a Févarosi [télétabla is helytallonak tartotta.
Az {télétabla dontésével jogerdsen lezarult a biintetéeljaras, a Karrendezési Alap polgari jogi
igényének kielégitése irant meginditottuk a végrehajtasi eljarast.

4.3. Az Alap kovetelése targyaban folyamatban 1évo peres és nem peres
ugyek

4.3.1. Felszamolasi eljarasok

Az atszallt kovetelések felszamolas alatt allo kotelezettjeivel szemben az Alap, mint hitelez6
érvényesiti a karrendezés kovetkeztében a térvény erejénél fogva atszallt koveteléseket.

A Quaestor Ertékpapir Zrt. fa.” (QEP, felszamolo: Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6
Nonprofit Kft.) és a Quaestor Financial Hrurira Kft. ,,f.a.” (QFH, felszdmol6: Gaudium Capital
Kft.) felszdmolasaban a karrendezési kifizetések kovetkeztében atszallt kovetelésekbdl eredd
hitelez6i igény bejelentésre keriilt, amit a felszamolo visszaigazolt. A QEP felszamolasaban a
felszamolo a I1-V. szamu kozbensd mérleghez késziilt részleges vagyonfelosztasi javaslatanak
birosag altali jovahagyasat kovetden a Karrendezési Alap 2024. januar 31-én 655.284 ezer Ft
0sszegli megtériiléshez jutott.

A QFH felszamolasat a Fovarosi Torvényszék 2024. 4prilis 18. napjan kelt
38.Fpk.1109/2024/74. szamu végzésével egyszerlsitett mddon befejezte és az addst jogutodd
nélkiil megsziintette, a végzésben a birdsag megallapitotta, hogy vagyon hidnyaban a hitelezdi
igények kielégitése nem lehetséges, A végzés a kiegészitd melléklet lezarasakor még nem
jogerds.

A Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,f.a.” (QPT) felszdmolasi eljarasiban a Nemzeti
Reorganizaciés Nonprofit Kft. felszdmold 2024. december 5. napjan kelt, a F&évarosi
Torvényszeék 2025. februdr 10. napjan kelt végzésével a VIII. szamu kozbensd mérleggel egyiitt
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jovahagyott vagyonfelosztasi javaslata alapjan a Kéarrendezési Alap Cstv. 57. § d) pontjaba sorolt
37.797,8 ezer Ft 0sszegi hitelez6i igénye 100 %-ban kielégitésre kertilt.

Az Alapba torténd befizetési kotelezettségét elmulasztd, felszamolas ala keriilt volt Beva tag
NHB Novekedési Hitelbank Zrt. ,,f.a” esetében az Alap hitelezoként érvényesiti a nem teljesitett
befizetési kotelezettségbol eredd kovetelést a felszamolési eljarasban.

4.3.2. Biintetd eljarasok

Az Alap a Karrendezési torvény 17. §-anak (3) bekezdése alapjan polgari jogi igény érvényesit
a karrendezéssel érintett befektetési szolgéltatd esetében indult biintetd eljardsokban. A
Karrendezési Alap polgéri jogi igényét a Févarosi Torvényszéken a Quaestor Ertékpapir Zrt.
»f.a.” vezetéi ellen folyamatban 1évd biintetdligyben 6.797.432.4 ezer Ft Osszeg erejéig
bejelentette. Az ligyben a Févarosi Torvényszék 2024. szeptember 2. napjan kelt itélete alapjan
a vadlottak blinosségének megallapitdsa mellett a Karrendezési Alap polgari jogi igényének
érvényesitését egyeéb torvényes Utra utasitotta. Az elséfoku itélet ellen a terheltek véddi teljes
kort fellebbezést nytjtottak be, igy a masodfoku feliilvizsgalat a polgari jogi igényiinkre is
kiterjedo lesz.

4.3.3. Végrehajtasi eljaras

A Karrendezési Alap peres eljarast inditott a karrendezés folytan atszallt kotvényeket kibocsatd
Hungaria Gold Kft. ,,f.a.” volt vezetd tisztségviseldi ellen a Cstv. 33/A. §-a szerinti vezetdi
feleldsség megallapitasa irant. A Budapest Kornyéki Torvényszék 2022. februar 3. napjan kelt
8.G.40.343/2018/147. szamu jogerds itéletében megallapitotta, hogy a Hungaria Gold Kft. ,,f.a.”
volt vezetd tisztségviseldi a fizetésképtelenséggel fenyegetd helyzet bekovetkeztét kovetden
vezetdi feladataikat nem a hitelezOk érdekeinek figyelembevételével lattak el és ezéltal a
tarsasagi vagyon 3.200.000 ezer Ft mértékben csokkent. A Karrendezési Alap kérelmére a
Torvényszék 2021. jalius 7-én hozott jogerds végzésével az Alpereseket 2.476.201,9 ezer Ft
vagyoni biztositéknak a Birosag Gazdasagi Hivatalanal torténd letétbe helyezésére kotelezte. A
Karrendezési Alap a Hungaria Gold Kft. ,f.a.” felszamolasi eljarasanak jogerds lezarasarol
hozott hatarozat Cégkdzlonyben torténd kozzétételét kovetden marasztalasi pert inditott az ados
volt vezet0 tisztségviseldi ellen 2.476.016,9 ezer Ft kartérités megfizetése irant. A kartéritésként
meghatarozott 6sszeg a Hungaria Gold Kft. ,.f.a.” elleni felszdmolasi eljarasaban bejelentett, a
karrendezés folytan atszallt kotvények névértékébol €s kamatabol adodod kovetelések Osszege,
amelyek a felszamolasi eljaras soran nem tériiltek meg. A Budapest Kornyéki Torvényszék 2024.
oktober 8. napjan kelt itéletében a kereseti kérelemnek megfelelden egyetemlegesen kotelezte a
két alperest 2.476.016,9 ezer Ft kartérités megfizetésére, ezen feliil 34.000 ezer Ft Osszegli
perkdltséget is megitélt a Karrendezési Alap javara. Az itélet 2024. december 20. napjan jogerdre
emelkedett. Az itélet szerint a mar letétként kezelt 90,5 ezer Ft-ot a Budapest Kornyéki
Torvényszék Gazdasagi Hivatala 2025. januar 31. napjan megfizette az Alap részére, az
Alperesek altal még megfizetendd 2.475.926,4 ezer Ft Osszegli kartérités €s 34.000 ezer Ft
0sszegli perkoltség behajtasa irant pedig végrehajtasi eljarasok vannak folyamatban.
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5. Szamszaki adatok és elemzések

5.1. Az eszkozok és forrasok belso aranyai

Eszkozok Osszetétele és annak valtozasa

Hivatkozas
be’tl'i .és R 2024.,év 2025.’év
szamjel Megoszlas (%) Megoszlas (%)
(mérleg)
I Immaterialis javak 0,02 0,00
1L Targyi eszkdzok 0,00 0,00
1. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0,00 0,00
A./ Befektetett eszkozok /I+11+I11/ 0,02 0,00
I Készletek 0,00 0,00
II. Kovetelések 6,99 0,00
111 Ertékpapirok 0,00 0,00
V. Pénzeszk6zok 92,96 99,98
B./ Forgoéeszkozok /I+TI+HITIHIV/ 99,95 99,98
C./ AKtiv idobeli elhatarolasok 0,03 0,02
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN: 100,00 100,00

Az Alap 474.152 ezer Ft eszkozallomanyanak 99,98 %-at tették ki a pénzeszk6zok, amelybdl az
MNB bankszamléan elhelyezett 6sszeg 473.989 ezer Ft, a pénztarban tartott 6sszeg 54 ezer Ft
volt a fordulénapon. A pénzeszkozokon kiviil a fennmaradd 0,02%-ot az aktiv id6beli
elhatarolasok teszik ki.

Forrasok alakulasa

Hivatkozas
betii és Megnevezés 2024. év 2025. év
szamjel g Megoszlas (%) Megoszlas (%)
(mérleg)
D./ Sajat toke -1 626,51 -905,95
E./ Céltartalék 0,00 0,00
F./L Hosszu lejarath kotelezettségek 864,05 0,00
F./11. Rovid lejarata kotelezettségek 842,36 991,33
F./ Kotelezettségek 1 706,40 991,33
G./ Passziv idobeli elhatarolasok 20,10 14,62
D+E+F+G FORRASOK (passzivak) OSSZESEN: 100,00 100,00

A forrés oldalon a sajat tOke Osszege negativ: - 4.295.585 ezer Ft. A kotelezettségek 0sszege
4.700.429 ezer Ft, amely l1ényegében a kolcsonbdl eredd toketartozas forduldonapi értéke. 2025
év végén céltartalék allomany nem volt, a karosult tigyfelekkel szembeni kotelezettség 4.123
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ezer Ft-ra valtozott. A passziv idébeli elhatdrolasok értéke 69.308 ezer Ft, melynek tilnyomo
részét az elhatarolt kolcsonkamat teszi ki.

5.2. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet bemutatasa

Vagyoni helyzet elemzése

A mutatok vizsgalatanal figyelembe kell venni, hogy az Alap sajatos tevékenységi kort lat el,
mikodésének elsd évét — 44.385.670 ezer Ft Gsszegli (negativ) sajat tOkével zarta, a kifizetett
karrendezésekre elszamolt értékvesztés, illetve az addig ki nem fizetett karrendezésekre képzett
céltartalék elszamoladsa kapcsan.

Mutaté Képlet El6z6 év Targyév
Sajat toke
Sajat toke aranya % Osszes forras -1626,51% -905,95%
) o o Kotelezettségek . .
Eladdsodottsagi mutatd % Sajat téke -104,91% -109,42%

A sajat toke mind az el6z6, mind a targyévben negativ, ezért a fenti tokehelyzetet bemutatd
mutatok is negativ értéket vesznek fel. Miutan azonban a targyévi eredmény dsszege €vrol-évre
pozitiv, igy a sajat toke negativ egyenlege varhatéan 2026. év végéig megsziinik.

Jovedelmezoség elemzése

Mutaté Képlet El6z6 év Targyév
Eszkozaranyos Adozott eredmény 206.29% 958.33%
Jovedelmezdség % Eszk6z6k 6sszesen o7 =270

Az adodzott eredmény novekedésének kdszonhetden az eszkdzaranyos jovedelmezdség a két évet
tekintve javult.

Pénziigyi helyzet bemutatasa

Mutato Képlet El6z6 év Targyév

Forgbeszkozok
Rovid lejarata kot.

Likviditasi mutato % 11,87% 10,09%

A likviditasi mutatd kismértékben romlott, a forgdeszk6zok, foként az alapra atszallt kdvetelések
¢s a pénzeszkozok allomanyanak csokkenése miatt.

5.3. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2025. évi cash-flow kimutatasat az 4. szamu melléklet tartalmazza.

L. Szokésos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas (+4.541.276 ezer Ft)
A pozitiv miikodési cash-flow a + 4.543.922 ezer Ft 6sszegli targyévi eredménynek kdszonheto,
melynek 6 forrasa az Alap altal a Beva tagoktol igényelt éves befizetés.

II. Befektetési tevékenységbOl szarmazd pénzeszkoz-valtozas a 2025.€v soran nem tortént.
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II1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas (- 4.572.362 ezer Ft)
Az Alap a targyév soran kifizette a hossza tava kolcson esedékes 4.572.362 ezer Ft Osszegli
tOketorlesztését, amely teljes egészében betudhatd a pénziigyi miiveletekbdl szarmazéd

pénzeszkodz-valtozasnak.

IV. Pénzeszk6zok valtozasa (-31.161 ezer Ft)

Az Alap pénzeszkozeinek értéke az év soran 505.204 ezer Ft-rol 474.043 ezer Ft-ra csokkent,
miutan az MNB szamlan keletkezett kamatbevétel, a 2025. évi hiteltorlesztésre felhasznalasra
kerilt.

5.4. Személyi jellegii koltségek

A Kaérrendezési Alapnak sajat munkaszervezete nincs, az operativ tevékenységét a Beva
munkaszervezete végzi. Ebbol az okbol az Alapnal a személyi jellegli raforditasok kozott csak a
belso ellenér megbizasi dija szerepel, melynek 0sszege a 2025. évben 4.128 ezer Ft volt.

5.5. Konyvvizsgalati és egyéb dijak

A 2025. évi konyvvizsgalat dija 2.385 ezer Ft plusz készkiadasok + AFA. Az Alap a Forvis
Mazars Kft. részére mas jogcimen dijat nem fizetett.
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6. A 2025. évi koltségvetés megvalosulasa

A Karrendezési Alap koltségvetési terve 2025. évre 4.495.044 ezer Ft targyévi eredményt

iranyzott eld, mig a tényleges eredmény ettdl mintegy 48.878 ezer Ft-tal lett magasabb.

A 2025. évi koltségvetés megvalosulasa Terv Tény g)lleif(()l;::letnlf:;s

(bevételek +, raforditasok, koltségek - elojellel) EFt EFt EFt %
01. Beva tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele | 4 693 021 | 4 693 021 0 0%
02. Ertékesitett vagyontargyak eladasabol bevétel 0 0 0 0%
03. Egyéb karrendezési bevételek 0 0 0 0%
I. Karrendezésbol szarmazd bevételek (01+02+03) 4693021 4693021 0 0%
II. Egyéb bevételek 0 615 615 n/a
III. Pénziigyi miveletek bevételei 30 000 75 096 45 096 150%
04. Karrendezés kifizetésével kapcs. raforditasok -50 0 50 100%
05. Egyéb karrendezési raforditasok 0 0 0 0%
IV. Karrendezésbdl szarmazo raforditasok -50 0 50 100%
V. Egyéb raforditasok 0 -282 -282 n/a
VL. Pénziigyi miiveletek raforditasai -204 777 -204 777 0 0%
VIIL Targyévi koltségek -23 150 -19 751 3399 15%
Targyévi eredmény: 4495044 4543922 48 878 1%

A jelentdsebb Osszegli eltérések magyarazata:

- Az egyéb bevételek (615 ezer Ft) és az egyéb raforditasok (282 ezer Ft) egyenlege 333 ezer
Ft-tal javitotta az eredményt, amely a befolyt kartéritéssel és késedelmi kamatbevétellel

magyarazhato.

- Az MNB pénzforgalmi szdmla utdn jovairt kamatbevétel miatt a pénziigyi miiveletek
bevétele 75.096 ezer Ft-tal javitotta az eredményt, amely a tervet 45.096 ezer Ft-tal haladta

meg.

- A miikodési koltségek tekintetében a tervhez képest mintegy 3.399 ezer Ft megtakaritas

keletkezett.

A Karrendezési Alap 2025. évi miikodési koltségvetésének megvalosulasa

A Befektetd-védelmi Alap igazgatosaga a Karrendezési Alap 2025. éves mitkddési koltségvetési
tervét 42/2024 (X1.20) szdmu hatarozataban 23.200 ezer Ft 6sszegben fogadta el. Ebbdl 23.150
ezer Ft a tervezett miikodési koltség, 50 ezer Ft pedig a karrendezések kifizetésével kapcsolatos
raforditas (hitelintézetnek fizetett dij). A tényszamok alapjan az Alap 2025. évi miikodési
Osszkoltsége 19.751 ezer Ft volt, amely a koltségvetési tervhez képest alacsonyabb, annak
mintegy 85,3%-4at teszi ki. A miikddési koltségek terv- és tényszamait koltségnemenkénti

bontasban a 5. szamu melléklet tartalmazza.
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A Karrendezési Alap 2025. évi mukodési koltségeinek alakuldsat az alabbi tablazat mutatja be:

2025. Eves | 2025.Eves w o
—— & e " Eltérés Teljesiilés
Koltségvetési sorok megnevezése Terv Tény (E Ft) (%)
(E Ft) (E Ft) ’
Anyagjellegii raforditasok 18 850 15430 -3420 82%
Személyi jellegii raforditasok 4182 4128 -54 99%
Ertékcsokkenési leiras 118 193 75 164%
Miikodési koltségek dsszesen: 23 150 19 751 -3399 85,3%

A terv-tény eltérések mértékére hatdssal volt, hogy a miikodési koltségek tervezése az Alap
szigoru finanszirozasi szabdlyait is figyelembe véve tortént, mivel az Alap miikddési koltségekre
felhasznalhat6 bevétele a Beva tagoktol igényelt befizetés, amely a targyévet megelézden kertil
meghatarozasra és 0sszege késobb nem novelhetd.

A jelentOsebb 0Osszegli megtakaritasok az atszallt kovetelések érvényesitésének koltségei,
valamint a konyvelési dijak soron keletkezett. Az atszallt kovetelések érvényesitésének koltségei
sor a Kérrendezési Alap altal inditott eljardsokban megbizott jogi képviseldk dijait tartalmazza,
¢s az ezzel kapcsolatban tervezett koltségek egy része nem meriilt fel. A miikodési koltségek a
tervhez képest 3.399 ezer Ft-tal alakultak alacsonyabban.

Budapest, 2026. majus 19.

N Digitalisan aldirta: Suté
S Uto Ag n es A'gnes Melinda Digitalisan alirta: Morvai
. Déatum: 2026.05.19 Morvai Erlka Erikz :
Melinda 16:04:00 +02'00" VAo 20200
Siité Agnes Melinda Morvai Erika

ligyvezetd igazgatd pénziigyi-szamviteli vezetd
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7. Mellékletek

D AW N =

. szamu melléklet:
. szamu melléklet:
. szamu melléklet:
. szamu melléklet:
. szamu melléklet:

Beva-tagok 2025. évi befizetéseinek dsszege
Befektetett eszk6zok 2025. évi mozgasai

A kotvénybdl eredd atszallt kovetelések névértéke
Cash-flow kimutatas 2025.¢v

A 2025. évi koltségvetés megvaldsulasa
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KARRENDEZESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

1. szamu melléklet

A Beva tagjaitol 2025. évre igényelt befizetések osszege

Beva tag neve 2025. évi befizetés Ft

1. OTP Bank Nyrt. 1168 214 662
2. MBH Bank Nyrt. 742 292 884
3. ERSTE Befektetési Zrt. 637 852 471
4, Raiffeisen Bank Zrt. 405 772 889
5. Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 384 833 232
6. UniCredit Bank Hungary Zrt. 368 170 694
7. MBH Befektetési Bank Zrt. 280 899 732
8. CIB Bank Zrt. 271 575 635
0. Concorde Ertékpapir Zrt. 131405 316
10.  |ERSTE Bank Hungary Zrt. 116 440 679
11.  |Equilor Befektetési Zrt. 82 110 925
12.  |HOLD Alapforgalmazé Zrt. 50 625 351
13.  |Grénit Bank Zrt. 38 190 714
14. | VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 6 158 959
15. |SPB Befektetési Zrt. 6 008 394
16.  |CODEX Ertéktar Zrt. 1 546 953
17.  |Marketprog Asset Management Zrt. 494 590
18.  |SIGNAL IDUNA Fund Invest Alapkezel6 Zrt. 315 652
19.  |KDB Bank Eur6pa Zrt. 71273
20. |Trive Bank Hungary Zrt. 39 994

2025. évi befizetés o6sszesen: 4 693 020 999




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 2. szami melléklet
Befektetett eszkozok mozgasai
2025.12. 31.
(Adatok E Ft-ban)
) Nyit6 brutté | Brutté érték viltozasa | Zaré Brutté Nyité 2025. évi tery szerinti ZAX6 | 2034, évizdre | 2025. évi zars
Megnevezés ., ., halmozott linearis écs. halmozott P P
érték érték , , netté érték netto érték
Novekedés | Csokkenés €cs. Novekedés | Csokkenés €cs.

1. Immaterialis javak 400 0 0 400 282 118 0 400 118 0

1. Vagyoni értékii jogok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2. Szellemi termékek 400 0 0 400 282 118 0 400 118 0

1. Targyi eszk6zok 380 0 0 380 380 0 0 380 0 0

1. Ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 380 0 0 380 380 0 0 380 0 0

3. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Osszesen 780 0 0 780 662 118 0 780 118 0

Kis értékti immat. javak és targyi eszkozok: 225 75 0 300 225 75 0 300 0 0




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 3. szamu melléklet

Kotvénybdél eredo atszallt kovetelések

2025. 12. 31.

(o vy, , Névérték, Névérték osszesen
Atszallt kétvények Darabszam Ft/darab Ft
QFDI150318 393 423 10 000 3934 230 000
QFD150520 344 987 10 000 3449 870 000
QFD150812 285 560 10 000 2 855 600 000
QFDI151125 261 381 10 000 2613 810 000
QFD160120 116 907 10 000 1 169 070 000
QFD160316 76 827 10 000 768 270 000
QFF150318A12 166 552 10 000 1 665 520 000
QFF160113A10 343 638 10 000 3436 380 000
QFF170118A14 129 768 10 000 1297 680 000
QFF180207C13 180 426 10 000 1 804 260 000
QFH171109A10 106 440 10 000 1 064 400 000
QFH180406A11 252237 10 000 2522370 000
QFH180718B11 274 925 10 000 2 749 250 000
QFH190220A12 326 512 10 000 3265120 000
QFH191024A11 291 425 10 000 2914 250 000
QFH200902A13 229 639 10 000 2296 390 000
QFTI181220A13 86 663 1 000 86 663 000
QFT20171220A12 97 925 1 000 97 925 000
Atszallt Quaestor kiotvények dsszesen 3965 235 37 991 058 000




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET
Cash-Flow kimutatas

4. szamt melléklet

2025. Adatok: E Ft-ban
Megnevezés 2024. 2025.
I. Szokasos tevékenységb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Miikidési cash-flow, 1-13. sorok) 4280308 4541276
1. Targyévi eredmény 3 838 425 4543 922
2. Elszdmolt amortizacid 134 193
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas kiillonbozete -37 863 -24
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete -130 189 0
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 1067 -1 318
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa 3 862 361
8. Passziv idobeli elhatdrolasok valtozasa -54 389 -39916
9. Kovetelések valtozasa 659 273 38 003
a. Befektetd-védelmi Alap tagjaival szembeni kdvetelések valtozasa 0 0
b. Alapra atszallt kovetelések valtozasa 655 349 37 822
c. Allammal szembeni kovetelések valtozasa 0 -19
d. Egyéb kovetelések valtozasa 3924 200
10. Forgodeszkdzok (kovetelések és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 0 0
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa -12 55
12. Fizetett add 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szirmazé pénzeszkoz-valtozas 0 75
(Befektetési cash-flow, 14-16. sorok)
14. Befektetett eszk6zok beszerzése 0 -75
15. Befektetett eszkdzok eladasa 0 0
16. Kapott osztalék, részesedés 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok) -4 448 206 -4 572 362
17. Részvénykibocsatas bevétele 0 0
18. Kdtvénykibocsatas (-rabocsatas) bevétele 0 0
19. Hitelfelvétel 0 0
20. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése 0 0
21. Véglegesen kapott pénzeszkodz 0 0
22. Részvénybevonds 0 0
23. Kotvényvisszafizetés 0 0
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés -4 448 206 -4 572 362
25. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és bankbetétek 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27. Befizetett jegyzett toke 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I.+11.+111.) -167 898 -31 161




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 5. szami mellléklet
A 2025. évi koltségvetés megvaldsulasa
Megnevezés 2025. év Terv | 2025. évi Tény |Eltérés E| Eltérés
E Ft E Ft Ft %
01. [Befekteté-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 4693 021 4693 021 0 0%
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladisabol szdarmazo bevételek 0 0 0 0%
03. |Egyéb karrendezési bevételek 0 0 0 0%
1. |Karrendezésbdl szdrmazo bevételek (01 + 02 + 03) 4693 021 4693 021 0 0%
II. [Egyéb bevételek 0 615 615 0%
III. [Pénziigyi miiveletek bevételei 30 000 75 096 45 096 150%
Bevételek dsszesen (I + 11 + I1I) 4723 021 4768 732 45 711 1%
04. |Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 50 0 -50 -100%
05. |Egyéb kartalanitasi raforditasok 0 0 0 0%
IV. [Karrendezésbol szarmazo raforditasok (04 + 05) 50 0 -50 -100%
V. [Egyéb raforditasok 0 282 282 0%
VI. [Pénziigyi miiveletek raforditasai 204 777 204 777 0 0%
Raforditisok dsszesen (IV +V + VI) 204 827 205 059 232 0%
06. |Anyagjellegli raforditasok 18 850 15430 -3 420 -18%
07. |Személyi jellegii raforditasok 4182 4128 -54 -1%
08. |Ertékcsokkenési leirds 118 193 75 64%
VIL | Targyévi koltségek (06 + 07 + 08) 23 150 19 751 -3399 -15%
A. |[Targyévi eredmény (I + 11+ TII-TV -V - VI - VII) 4 495 044 4543 922 48 878 1%
Egyéb koltségek 300 286 -14 -5%
Posta koltség 150 159 9 6%
Konyvvizsgalati dij 3128 3090 -38 -1%
Konyvelési dij 3600 0 -3 600 -100%
Informatikai lizemeltetés koltsége 1090 1076 -14 -1%
Iktatasi szoftver hasznalati dij 987 921 -66 -7%
Atszallt kovetelésekbdl eredd igények érvényesitése 5000 2 989 -2011 -40%
Hitelfelvétellel kapcsolatos kdltségek 2 000 2 000 0 0%
Bankkoltség 595 426 -169 -28%
Perkoltség, tigyvédi dijak 0 0 0 0%
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 2 000 4483 2483 124%
06. |Anyagjellegii raforditisok 18 850 15 430 -3 420 -18%
Megbizasi dij és jarulékai 4182 4128 -54 -1%
07. |Személyi jellegii raforditasok 4182 4128 -54 -1%
08. |Ertékesokkenési leirds 118 193 75 64%
VII. | Targyévi koltségek (06 + 07 + 08) 23 150 19 751 -3399 -15%
Kifizetdhelyi koltség (raforditas) 50 0 -50 -100%
Az Alap 2025. évi koltségvetése a karrendezés kifizetésének raforditasaival 23 200 19 751 -3 449 -15%
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UZLETI JELENTES

a Karrendezési Alap 2025. évi éves beszamolojahoz

1. A Karrendezési Alap vagyoni, pénziigyi jovedelmi helyzetének
bemutatasa

Az Alap 2016. januar 1-jén jott létre induld vagyoni eszk6zok nélkiil. Karrendezési
kotelezettségeinek forrasat hosszh lejaratu kolcson felvételével biztositotta, melynek esedékes
fizetési kotelezettségeit €s az Alap miikodési koltségeit a Beva-tagoktol igényelt befizetésekbol
finanszirozza. Az Alapra vonatkozé jogi szabalyozés biztositja a karrendezési célra igénybe
vett idegen forrasok visszafizetéséhez és a mukodési koltségeihez sziikséges bevételek
beszedésének lehetdségét, ezaltal a gazdalkodas stabilitasat.

A sajat toke Osszege 2025. december 31-én negativ, - 4.295.585 ezer Ft. A negativ egyenlegét
az Alap megalakuldsat kovetdé évtdl minden évben pozitiv targyévi eredmény csokkenti,
melynek Osszege 2025-ban 4.543.922 ezer Ft volt. Az Alap hossza lejarata hitelbdl eredd
tartozasa az év végén 0sszesen 4.695.801 ezer Ft, amely 2026-ban torlesztésre keriil.

A kamatkornyezet alakulasa az Alap adossagszolgalatat nem befolyasolja, miutan az Alap altal
felvett kolcson fix kamatozasu, torlesztése évente egyenld részletekben esedékes, ezaltal az
ebbol ered6 kiadasa elore tervezhetd. A kolcson kamata rendkivill kedvezo, évi 2,67%, a
futamideje 2026. augusztus 17.

A kifizetett karrendezés folytan atszallt kveteléseket az Alap hitelezdi igényként érvényesiti a
karrendezéssel érintett ados tarsasagok ellen folyd felszamolasi eljarasokban.

A Quaestor Pénziigyi Tandcsado Zrt. ,fa.” (a tovabbiakban: QPT) elleni felszdmolasi
eljarasaban hitelezdi igény teljesitéseként a kozbensd mérleghez kapcsolddo vagyonfelosztas
alapjan 2025. aprilis 3-an 37.798 ezer Ft folyt be az Alap szdmléjara. Az igényérvényesitésbol
befolyt 0Osszeget a Karrendezési torvény 10. § (5) bekezdése alapjan az Alap a
kolcsontartozasanak 2025. évi torlesztésére forditotta, ezaltal a Beva tagok 2025. évi befizetési
kotelezettsége csokkent.

A kovetelések érvényesitése irant folyo eljarasok jelenlegi szakaszdban tovabbi megtériilés nem
tervezhetd. A hosszu lejarati koleson lejarataig, illetve a 2026. év végéig sz6lo pénziigyi terv
alapjan a Beva tagok befizetései altal a pénziigyi egyensuly megtériilés nélkiil is biztositott.

Az Alap pernyertes lett a Hungaria Gold Kft. ,,f.a.” volt vezetd tisztségviseldi ellen a vezetdi
felel0sség megallapitasa ¢és alperesek kartérités megfizetésére torténd kotelezése iranti
perekben. A Budapest Kornyéki Torvényszék a 2025. janudr 6-an jogerére emelkedett
itéletében kotelezte az alpereseket, hogy fizessenek meg egyetemlegesen az Alapnak 2.476.017
ezer Ft-ot. A kartérités 6sszegének behajtasa irant az eldzetes letétbehelyezési kotelezettségre
tekintettel mar az itélet jogerdssé valasa elétt megindult a végrehajtasi eljaras. A volt vezetd
tisztségviselok elleni végrehajtasi eljarasok folyamatban vannak, amelyek még tobb évig
elhuzodhatnak. A végrehajtasi eljarasokban eziddig minddsszesen 437 ezer Ft folyt be.



A kovetelések megtériilésébodl szarmazo bevételen, illetve a végrehajtasi eljaras soran befolyt
Osszeg kiviil az Alap MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlara kapott kamat is a hosszl lejarata
koleson torlesztésére kertil felhasznalasra.

2025. december 31-én feliilvizsgalatra keriilt a karrendezési eljarassal Gsszefliggésben még
varhato kifizetés 0sszege, amely 4.123 ezer Ft-ban keriilt megallapitasra. Ez azt jelenti, hogy a
karrendezésre elkiilonitett Osszegbdl 375.488 ezer Ft a jogszabaly adta keretek kozott
felhasznalhatova valik a 2026. évi adossagszolgalat teljesitésére.

A Befektetd-védelmi Alap igazgatdsdga, az Alap iranyito testiileteként eljarva, a Beva tagok
altal teljesitendd befizetés 2026. évi egyiittes Osszegét — figyelemmel a karrendezésre
elkiilonitett 6sszegbdl torténd atvezetésre, a kamatbevételre, illetve a végrehajtasbol szarmazo
bevételre — 4.390.000 ezer Ft-ban allapitotta meg. A Beva tagok befizetése €s a rendelkezésre
allo pénzeszk6zok fedezetet nytjtanak a hosszi lejarata koleson addssagszolgalatara és az Alap
2026. évi miikodési koltségeire. A befizetési kotelezettséget egy részletben, 2026. julius 1-jei
hatariddvel kell teljesiteni.

Az Alap ellen 2021-ben indult, kéarrendezés kifizetése iranti peres eljarasok jogerdsen
lezarultak, és az Alap 2023-ban teljesitette a terhére megallapitott fizetési kotelezettséget.
Tovabbi peres eljaras nincs folyamatban ellene.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott 3.735 ezer Ft karrendezési kifizetés
tortént, a karrendezésként még ki nem fizetett 0sszeg 2026. februar 28-an 388 ezer Ft-ot tesz
ki. A 2026. évi pénziigyi terv alapjan biztositott az adossagszolgalat, a karrendezés és a
miikddés fedezete is.

A mérleg fordulonapja utan az Alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét lényegesen
befolyasolo egyéb események, kiilondsen jelentoés folyamatok nem torténtek. Az Alap
realisan szamol cash-flow terve megvaldsitasaval.

Vagyoni helyzet alakulasa

) 2024. év 2025. év Viltozas 2025. (:ev /
Megnevezés Osszeg Osszeg (E Ft) 2024. év
(E Ft) (E Ft) (%)

Immaterialis javak 118 0 -118 0,0%
Téargyi eszkdzok 0 0 0 n/a
Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0 0 n/a
Befektetett eszkozok /I+11+111/ 118 0 -118 0,0%
Készletek 0 0 0 n/a
Kovetelések 37 998 19 -37979 0,1%
Ertékpapirok 0 0 0 n/a
Pénzeszk6zok 505204 474 043 -31 161 93,8%
Forgoeszkozok /I+IT+ITI+HIV/ 543 202 474 062 -69 140 87,3%
Aktiv idobeli elhatarolasok 145 90 -55 62,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: 543 465 474 152 -69 313 87,2%




A merlegfoosszeg az eldz6 évhez képest 69.313 ezer Ft-tal csokkent, mig a befektetett eszkozok
nettd értéke a 2025. év soran elszamolt értékcsokkenéssel valtozott. Az Alap év végén nem
rendelkezett befektetett eszkdzokkel. A forgdeszkdzok mérleg szerinti értéke 69.140 ezer Ft-
tal csokkent, az Alapra atszallt kovetelések és a pénzeszk6zok valtozasanak eredményeképpen.

2024. év 2025. év Vialtozis 2025. év /
Megnevezés Osszeg Osszeg (E Ft) 2024. év
(E Ft) (E Ft) (%)

Sajat toke -8839507| -4295585| 4543922 48,6%
Céltartalék 0 0 0 n/a
Hosszu lejarath kotelezettségek 4 695 801 0| -4695801 0,0%
Rovid lejarata kotelezettségek 4577947 4700429 122 482 102,7%
Kotelezettségek 9273748 4700429| -4573319 50,7%
Passziv idébeli elhatarolasok 109 224 69 308 -39 916 63,5%
FORRASOK OSSZESEN: 543 465 474 152 -69 313 87,2%

Az Alap vagyoni helyzete javult, a sajat tOke értéke a 4.543.922 ezer Ft Gsszegli adozott
eredménnyel novekedett, mig a kotelezettségek allomanya a 2025. évi adodssdgszolgalat
teljesitésével csokkent. A céltartalék képzésre a targyévben nem keriilt sor, amely a forrasoldalt
befolyasolta volna. A rovid lejarata kotelezettségek Osszege 122.482 ezer Ft-tal magasabb az
el6z0 évinél, amely a torlesztorészlet tokerészének emelkedésével magyarazhato.

A sajat toke javulo helyzetét az alabbi mutato is szemlélteti:

Mutatd Képlet El6z6 év Targyév
Sajat toke
Sajat téke aranya % Ossres forrs -1626,51% -905,95%
Pénziigyi, likviditasi helyzet
Mutaté Képlet El6z6 év Targyév
e, ; Forgoeszk6zok
Likviditasi mutato % Rovid lejarati kot 11,87% 10,09%

Az Alap likviditasi mutatoja romlott, amely a kdvetelések és a pénzeszkdzok allomanyanak
csokkenésével, valamint a rovid lejarati kotelezettségek ndvekedésével magyarazhato.

Jovedelmi helyzet

Mutato Képlet El6z6 év Targyév
Eszkozaranyos Adodzott eredmény 06.09% 958 33%
Jovedelmezdség % Eszk6zok Osszesen ez =270

Az eszkdzmegtériilési mutatd az el6z6 évhez képest javult, 958,33 % lett.



2. A Karrendezési torvény és az Alapot iranyito igazgatosag altal
meghatarozott feladatok végrehajtasa

A Beva igazgatosaga altal a Karrendezési Alap iranyito testiileteként eljarva hozott dontések az
alabbi teriiletek vonatkozasaban hataroztak meg a konkrét feladatokat a Beva munkaszervezete
szamara:

a.) Az Alap miikiodését biztosito dontések

Az igazgatosag 2025-ben elfogadta az Alap 2024. évi auditalt éves beszamolojat. A hossza tava
hitellel kapcsolatos eldirasok miatt nem auditalt féléves beszamolo is késziilt, amelyet az
igazgatdsag hagyott jova, és megkiildésre kertilt a hitelnytjtdé konzorcium szamara.

A Karrendezési Alap a 2024. évben lefolytatott konyvvizsgaldi palyazat nyertesét, a Forvis
Mazars Konyvszakértd €s Tandcsadoi Kft.-t bizta meg az Alap 2025. évi beszamoldjanak
auditalasara.

Az Alap a nyilvantartds szintjén elkiiloniti a karrendezési célu, miikodési célu és az
adossagtorlesztésre rendelkezésre allo eszkozoket, és ezek alakulasardl, valamint a 2025. évi
koltségvetési terv idOaranyos teljesiilésérdl a Beva ligyvezetd igazgatdja negyedévente
beszamolt a testiilet szamara.

Az igazgatésag 2025. novemberében elfogadta a koltségvetés megvaldsulasarol szolo
beszamolot, valamint a 2026. évi koltségvetési tervet. Az igazgatosag dontott a Beva tagoktol
2026-ben igényelt befizetés Osszegérdl és a Beva munkaszervezete a tagokat hataridoben
¢értesitette a befizetési kotelezettségiik 6sszegérol €s esedékességérol.

Az igazgatdsag 2025. novemberi iilésén felhatalmazta az ligyvezetd igazgatot arra, hogy a
Nemzetgazdasagi Minisztérium felé jelezze a tékepiac stabilitdsanak erdsitése érdekében tett
egyes karrendezési intézkedésekrdl szoldo 2015. évi CCXIV. toérvény modositasanak
sziikségességét, tekintettel arra, hogy a Karrendezési Alap altal felvett kolcson utolséd
torlesztrészlete 2026. augusztus 17-én esedékes, igy az Alap finanszirozasa a Karrendezési
torvény 11. § (1) bekezdésére figyelemmel csak 2026 végéig megoldott.

A belsd ellendr vizsgalati teriileteit az igazgatosag munkatervben hatarozta meg, a belsé ellendr
jelentéseit a testiilet az lilésein megtargyalta €s a vizsgalatok megallapitasait elfogadta.

b.) Atszdllt kivetelések érvényesitése

A karrendezési feladat elvégzésével az Alap torvényi feladata a karrendezés folytan atszallt
kovetelések érvényesitése. A kovetelések kotelezettjei felszdmolas, illetve kényszertorlési
eljaras alatt allo tarsasagok, az eljarasokba az Alap hitelez6ként bejelentkezett, valamint a
felszamoléds ald keriilt befektetési szolgaltatok itigyében maganszemélyek ellen indult
blintetdeljarasban polgari jogi igényét bejelentette. Az Alap tovabbi jogi 1épéseket is tett, peres
eljarast inditott egyes adosok esetében az adods vezetdinek feleldssége megallapitasa irant, majd
a vezetdi felelosség jogerds megallapitdsat kovetden marasztalasi pert inditott az adds volt
vezetd tisztégviseldi ellen kartérités megfizetése irdnt. Az eljarasok meginditasardl a Beva
igazgatosaga dontott, és azok allasardl a munkaszervezet évente tajékoztatast ad a testiilet
szamara.



A Beva igazgatdsaga a fenti dontések utjan teljesitette az Alap irdnyitasara vonatkozé torvényi
kotelezettségét. A testiilet meghozott minden sziikséges hatarozatot, és vizsgélta azok
teljesiilését is. A Beva munkaszervezete az operativ tevékenységet a belsd szabalyzatok és az
egyedi igazgatosagi dontések altal meghatdrozott keretek kozott végezte. A Beva
munkaszervezete altal készitett pénziigyi jelentéseket a belsd ellendr minden esetben
ellendrizte, valamint az igazgatosagi hatarozatok megvalosulasat a belso ellendrzési munkaterv
alland6 elemeként vizsgalta, és ennek eredményérdl az igazgatosag iilésein beszamolt.

3. A Karrendezési Alap 2026. évi koltségvetése

A Karrendezési Alap 2026. évi miikodési koltségvetési tervét a Beva igazgatosaga a 2025.
november 14-én megtartott iilésén a 43/2025. (XI.14.) szdmu hatarozataval 26.500 ezer Ft
Osszegben fogadta el.

Az Alap 2026. évi koltségvetése az alabbi jelentosebb Kiadasokat tartalmazza:

Atszdllt kivetelésekbdl eredd igények érvényesitése

A folyamatban 1évé igényérvényesitési eljarasokkal kapcsolatos koltségek Osszege
bizonytalansaggal tervezhetd, mert a folyamatban 1évo eljarasok menetétdl fligg. A 2026. évre
3.000 ezer Ft-ot tartalmaz a terv.

Perkoltség, iigyvédi dijak

Alap ellen inditott peres eljards nincs folyamatban, ezért a 2026. évre perkoltséggel az Alap
nem szamol.

Konyvvizsgaloi, konyvelési szolgaltatas

A konyvvizsgaloi szolgaltatas koltségeinek tervezésénél inflacid miatti emelések fedezeteként
5 %-os novekedéssel szamolt a terv, 3.243 ezer Ft 6sszegben.

Informatikai iizemeltetés és iktatasi szoftver haszndlati dij

A 2026. évre vonatkozd informatikai iizemeltetés koltsége 1.130 ezer Ft-ban kertilt tervezésre,

amely az Alap szervereinek lizemeltetése, honlapjanak fenntartdsa kapcsan fog felmertilni.
Iktatasi szoftver hasznalati dijként 1.040 ezer Ft-tal szamolunk.

Letétkezeloi- és allomanyi dij

A letétkezeldi- és allomanyi dij az MBH Banknak fizetendé alloményi dijat (397 ezer Ft),
valamint a KELER Zrt. jelenleg hatalyos dijszabalyzata szerinti letétkezelési dijat (4.086 ezer
Ft) tartalmazza.

A 2026. évi miikodési koltségvetés egyéb tételei:

Anyagjellegli raforditasok teriiletén posta, egyéb koltségek (bélyegz0, alairasi cimpéldanyok,
programfrissités, kiilsd irattar koltsége stb.) koltségvetési sorokon 710 ezer Ft 6sszegli koltség
keriilt tervezésre. A 2026. évi terv szakértdi dijjal nem szamol.

A 2026. ¢évi koltségvetési tervben a hitelfelvétel koltsége a szerzOdéses feltételeknek
megfeleléen 2.000 ezer Ft. A bankkéltség 560 ezer Ft Osszegben keriilt beépitésre a
koltségvetésbe.



A 2026. évi koltségvetésbe 6 millio Ft 0sszegli tartalék keriilt betervezése, mivel a tékepiac
stabilitasdnak erdsitése érdekében tett egyes karrendezési intézkedésekrodl szolo 2015. évi
CCXIV. térvény (Karrendezési torvény) hatalyos rendelkezései alapjan az Alap finanszirozasat
a vonatkozo jogszabaly jelenleg 2026 augusztusaig rendezi.

A Karrendezési torvény 11. § (1) bekezdésének értelmében az Alap befizetést igényel az Alap
altal felvett kolcson esedékes fizetési kotelezettségeinek teljesitése, valamint sajat mitkodési
koltségeinek biztositasa érdekében a BEVA tagjaitol. Az éves befizetési kotelezettség az Alap
tevékenységének befejezéséig, legfeljebb azonban a kdlcson futamidejének lejartaig all fenn.
A Karrendezési Alap altal felvett kolcson utolsd torlesztérészlete 2026. augusztus 17-én
esedékes. Emellett az Alap vagyonanak hozama csak a hiteltorlesztési kotelezettsége
teljesitésére fordithato.

A tartalék a Karrendezési Alap 2026. év sordn felmeriild6 miikodési valtozésai, esetleges
megsziintetése esetére szilkséges atalakitasi, lezarasi folyamat hivatalos jogszabalyi és
adminisztrativ koltségeinek biztositasara (pl. zar6 beszamolok, jogi és egyéb szakértdi
tanacsadas, adminisztrativ koltségek — irat- és adatmeg0rzés, archivalas, IT rendszerek, domain,
licencek lezarasa, stb) keriilt betervezésre.

Az lizleti jelentés Osszeallitdsdig nem tortént, illetve nem ismert olyan esemény, amely az
elfogadott mitkddési koltségvetés modositasat tenné sziikségessé.

A Karrendezési Alap 2026. évi pénziigyi tervét cash-flow szemléletben az 1. szamu melléklet,
koltségvetési tervét szamviteli szemléletben pedig a 2. szdmu melléklet tartalmazza.

4. A Karrendezési Alap gazdalkodasanak ellenérzése

A Karrendezési tv.1 7. § (5) bekezdésében foglaltak alapjan az ASZ elvégezte a Karrendezési
Alap gazdalkodasanak ellendrzését, amely — tekintettel arra, hogy a gazdéalkodas a
jogszabalyban meghatarozott feladat végrehajtasat szolgalta — kiterjedt a feladatellatas
szabalyszerliségének értékelésére is.

Az ellendérzés megallapitotta, hogy a Karrendezési Alap gazdalkodédsa sordn érvényesiiltek a
torvényi eldirasok és a belsd szabalyzatokban foglaltak, a vonatkozd jogszabalyi eldirdsoknak
megfelelve a Karrendezési Alap eleget tett a beszdmolasi €és beszdmold kozzétételi
kotelezettségének, tovabba a mérlegtételek értékelése és leltarral torténd alatdmasztottsaga is
megfeleld volt.

A forrasok elszamolésa tekintetében a Karrendezési Alap a jogszabalyban és a vonatkoz6 belso
szabalyzataiban el6irtaknak megfelelden jart el. A kéarrendezési eljarasok lefolytatdsa és a
hitelez6i igények érvényesitése soran a Karrendezési Alap betartotta a jogszabalyban és belsd
szabalyzataban foglaltakat, az ellendrzés mulasztast, hianyossagot nem tart fel.

Budapest, 2026. majus 19.
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KARRENDEZESI ALAP UZLETI JELENTES

Az Alap 2026. évi pénziigyi terve
(Cash-Flow szemléletben)

1. szamu melléklet

A Karrendezési Alap pénziigyi terve cash-flow szemléletben ZOZE.F'lt"erV

I. Nyito likvid pénzeszkoz 473 989
1. Beva tagok befizetéseibdl szirmazoé bevétel 4390 000
2. Egyéb bevételek 0
3. Pénziigyi miiveletek bevételei 10 000
4. Megtéritésbdl szirmazo bevétel 0
I1. Bevételek osszesen (1.+2.+3.+4.) 4 400 000
5. Beruhazasok 0
6. Anyagjellegii raforditasok 22 166
Egyéb koltségek 500
Posta koltség 210
Konyvvizsgalati dij 3243
Informatikai {izemeltetés koltsége 1130
Iktatdsi szoftver hasznalati dij 1 040
Atszallt kovetelésekbdl eredd igények érvényesitése 3 000
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2 000
Bankkoltség 560
Letétkezeloi dij (értékpapir szamlavezetés) 4 483
Tartalék 6 000
7. Személyi jellegii kiadasok 4 334
Megbizasi dij és jarulékai 4334
8. Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0
9. Pénziigyi miiveletek raforditasai (fizetett kamatok) 126 771
10. Hitel toketorlesztés (hoszi lejaratu hitel) 4 695 801
11. Karrendezési kifizetések 4123
12. El6z6 évekhez kapcsolédé kifizetések 20 794
I11. Kiadasok o6sszesen (5.+6.+7.+8.+9.+10.+11.+12.) 4 873 989
IV. Zaré likvid pénzeszkoz (I. + I1. - 111.) : 0




KARRENDEZESI ALAP UZLETI JELENTES 2. szamu melléklet
Az Alap 2026. évi koltségvetési terve

Megnevezés 2026. évi
koltségvetés EFt
01. |Befektetd-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves befizetések bevétele 4390 000
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazé bevételek 0
03. |Egyéb karrendezési bevételek 0
L. Karrendezésbdl szarmazo bevételek (01.+ 02.+ 03.) 4390 000
II. |Egyéb bevételek 0
III. |Pénziigyi miiveletek bevételei 10 000
Bevételek 6sszesen (1.+ I1.+ I11.) 4400 000
04. |Karrendezgés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0
05. |Egyéb karrendezési raforditasok 0
IV. |Karrendezésbdl szarmazo raforditasok (04.+ 05.) 0
V. |Egyéb raforditasok 0
VI. [Pénziigyi miiveletek raforditasai 79 406
Raforditasok osszesen (IV. +V.+ VI.) 79 406
06. |Anyagjellegii raforditasok 22 166
07. |Személyi jellegii réforditdsok 4334
08. |Ertékcsokkenési leirds 0
VIIL |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 26 500
A. |Targyévi eredmény (I.+I1.+111.+1V.+V.+VIL.+VIL) 4 294 094
Egyéb koltségek 500
Posta koltség 210
Konyvvizsgalati dij 3243
Informatikai {izemeltetés koltsége 1130
Iktatdsi szoftver hasznalati dij 1 040
Atszallt kovetelésekbdl eredd igények érvényesitése 3 000
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2 000
Bankkoltség 560
Perkoltség, tigyvédi dijak 0
Letétkezel0i dij (értékpapir szdmlavezetés) 4 483
Tartalék 6 000
06. |Anyagjellegii raforditisok 22 166
Megbizasi dij és jarulékai 4334
07. |Személyi jellegii raforditasok 4334
08. |Ertékesokkenési leiras 0
VII. | Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 26 500
Kifizet6helyi koltség (raforditas) 0
Az Alap 2025. évi koltségvetési terve a karrendezés kifizetésének raforditasaival 26 500
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