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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés
A Befektetd-védelmi Alap Igazgatésaga részére

Vélemény

Elvégeztilk a Karrendezési Alap 2016. évi éves beszamoléjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a
2016. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbél - melyben az eszkozok és forrasok egyez6
végisszege 4 885 224 ezer Ft, az targyévi eredmény -44 385 670 ezer Ft veszteség -, és az ugyanezen
id6ponttal végz4dé lizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddé lizleti
évre vonatkozo6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink ,, A konyvvizsgdlé éves
beszdmolo konyvvizsgdlatdért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyGjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Karrendezési Alap 2016. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelSs az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem
vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségiink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.
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Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségilink tovabba az iizleti
jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van,
egyéb mas jogszabaly vonatkozé elGirasaival Gsszhangban késziilt-e.

E felelGsségiink teljesitése soran az lizleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal a
betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektet6-védelmi alap éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szoldo 214/2000 kormanyrendelet, mint az
lizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kdvetelményeket el6iré egyéb mas jogszabalyt vettiik figyelembe.

Véleményiink szerint az Alap 2016. évi lizleti jelentése Osszhangban van az Alap 2016. évi éves
beszamoldjaval. Az lizleti jelentés a szamviteli torvény, valamint a betétbiztositasi alapok és
intézményvédelmi alapok, valamint a befektetG-védelmi alap éves beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szolo 214/2000 kormanyrendelet elirasaival osszhangban késziilt.

A fentieken til az Alaprdl és annak kdrnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
éves beszamoldban vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all
el6tte mas realis lehetGség.

A kényvvizsgalé éves beszamol6 kényvvizsgdlatadért valé felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo filiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt felelGsségii tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapu tarsasag tagja és
a fliggetlen cégekbdl allo nemzetkdzi BDO halozat része.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzésre keriilé kdnyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendé és megfelel6
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljilkk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljlk azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgald tigyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017. majus 22.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft
1103 Budapest Kéér utca 2/A
Nyilvantartasi szam: 002387
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A Karrendezési Alap 2016. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

adatok ezer Ft-ban

Eszkizok Targyevet 2016. dec. 31.
megel6z6 év
A. Befektetett eszkozok 0 0
[. Immateriélis javak 0 0
1. Alapitas, atszervezes aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értékll jogok 0 0
3. Szellemi termékek 0 0
4. Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
5. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
[1.Targyi eszk6zok 0 0
1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékii jogok 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmtvek 0 0
3. Beruhézasok 0 0
4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0
5. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
[11. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
B. Forgéeszkoziok 0 4 885224
1. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0
4. Készletekre adott eldlegek 0 0
II. Kovetelések 0 57 608
1. Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések 0 0
2. Alapra atszallt kovetelések 0 0
3. Allammal szembeni kévetelések 0 0
4. Egyéb kovetelések 0 57 608
I11. Ertékpapirok 0 0
1. Allampapirok 0 0
2. Egyéb értékpapirok 0 0
IV. Pénzeszkozok 0 4827616
1. Pénztar, csekkek 0 79
2. Bankbetétek 0 4 827 537
C. Aktiv id6beli ethatarolasok 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 0 4 885224
l(al'ren d
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dr. Kiss Krisztina
OBA tigyvezet0 igazgato6 helyettes

Molnar Laszlo

OBA pénzligyi vezetd



A Karrendezési Alap 2016. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Meérleg FORRASOK (passzivak)

adatok ezer Ft-ban

Forrisok Targyévet 2016. dec. 31.
megel6z6 év
D. Sajat toke 0 -44 385 670
1. Jegyzett téke 0 0
I1. Tartalék 0 0
I11. Ertékelési tartalék 0 0
[V. Targyévi eredmény 0 -44 385 670
E. Céltartalék 0 4365017
F. Kotelezettségek 0 44 420 456
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 40283 370
1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 40 283 370
[I. Rovid lejarath kotelezettségek 0 4137086
1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Rovid lejaratt kolesonok 0 4134 030
3. Kérosult iigyfelekkel szembeni kételezettségek 0 0
4. Allammal szembeni kotelezettségek 0 91
5. Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 0 2 965
G. Passziv idébeli elhatarolasok 0 485 421
FORRASOK OSSZESEN 0 4 885224
KarggndeZeSl Alap
K5 ud«'flpest
Budapest, 2017. majus 22. Oztelek utca 6.
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A Karrendezési Alap 2016. évi eredménykimutatisa

Statisztikai szdmjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (6sszkdltség eljarassal)

adatok ezer Ft-ban

Targyévet

Megnevezés 5 b 2016. év
megeldzo év
01. |Befektet6-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves befizetések bevétele 0 0
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazo bevételek 0 0
03. |Egyéb kartalanitési bevételek 0 0
L Kartalanitasbol szarmazé bevételek (01.+ 02.+ 03.) 0 0
II. |Egyéb bevételek 0 0
III. |Pénziigyi miiveletek bevételei 0 8 818
04. |Kartalanités kifizetésével kapcsolatos raforditdsok 0 16 825
05. |Egyéb kartalanitési raforditadsok 0 0
IV. |Kartalanitasbol szarmazé raforditasok (04.+ 05.) 0 16 825
V. |Egyéb raforditdsok 0 43 588 892
VI. [Pénziigyi miveletek raforditasai 0 531074
06. |Anyagjellegt raforditasok 0 256 253
07. |Személyi jellegli raforditasok 0 1 444
08. |Ertékcsokkenési leiras 0 0
VII. |Targyévi koltségek (06.+07.+ 08.) 0 257 697
A. |Targyévi eredmény (I.+IL+IL+IV.+V.+VIL+VIL) 0 -44 385 670

Budapest, 2017. méajus 22.

dr. Kiss Krisztina
OBA ligyvezet6 igazgato helyettes
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A Karrendezési Alap 2016. évi koltségvetési tervében 33,7 millié Ft szerepel operativ
miik6désre, a tény 62,3 millié Ft, 28,6 milli6 Ft-tal magasabb a tervnél. Ez a kéltségsor az
OBA alloményaban 1évé, a Beva és a Karrendezési Alap feladatait ellatd elkiilonitett
munkaszervezet OBA 4ltal tovédbbszadmlazott személyi jellegli koltségeit tartalmazza. A
Karrendezési Alapra tervezett 33,7 milli6 Ft 6sszeg a Beva és a Karrendezési Alap kozotti
80%-20%-o0s becsiilt koltségmegosztasi arannyal késziilt. A tényleges koltségmegosztasi arany
a Beva igazgatésdganak dontése alapjan — a karrendezési tevékenység vartnal nagyobb
munkaigénye miatt — 60%-40% lett. Az OBA éaltal a két alapra terhelt operativ koltség egyiittes
Osszege a tervezett kereten beliil maradt.

Osszességében az Alap 2016. évi mikodési koltségei a koltségvetésen beliil valosultak meg. A
miikodési koltségek terv- €s tényszamait koltségnemenkénti bontasban a 7. szamu melléklet

tartalmazza. .
Karrendezési
Budapest, 2017. m4jus 22. 1092 Buda p;sflap
Koztelek utca 6,
1.

Ulrvd Uslan,
dr. Kiss Krisztina Molnér Laszlo
OBA {ligyvezet6 igazgato helyettes OBA pénziigyi vezetd
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