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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés
A Befektetd-védelmi Alap Igazgatésaga részére

Vélemény

Elvégeztilk a Karrendezési Alap 2016. évi éves beszamoléjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a
2016. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbél - melyben az eszkozok és forrasok egyez6
végisszege 4 885 224 ezer Ft, az targyévi eredmény -44 385 670 ezer Ft veszteség -, és az ugyanezen
id6ponttal végz4dé lizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddé lizleti
évre vonatkozo6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink ,, A konyvvizsgdlé éves
beszdmolo konyvvizsgdlatdért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyGjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Karrendezési Alap 2016. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelSs az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem
vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségiink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.
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Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségilink tovabba az iizleti
jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van,
egyéb mas jogszabaly vonatkozé elGirasaival Gsszhangban késziilt-e.

E felelGsségiink teljesitése soran az lizleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal a
betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektet6-védelmi alap éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szoldo 214/2000 kormanyrendelet, mint az
lizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kdvetelményeket el6iré egyéb mas jogszabalyt vettiik figyelembe.

Véleményiink szerint az Alap 2016. évi lizleti jelentése Osszhangban van az Alap 2016. évi éves
beszamoldjaval. Az lizleti jelentés a szamviteli torvény, valamint a betétbiztositasi alapok és
intézményvédelmi alapok, valamint a befektetG-védelmi alap éves beszamolé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szolo 214/2000 kormanyrendelet elirasaival osszhangban késziilt.

A fentieken til az Alaprdl és annak kdrnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
éves beszamoldban vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all
el6tte mas realis lehetGség.

A kényvvizsgalé éves beszamol6 kényvvizsgdlatadért valé felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo filiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. egy magyar korlatolt felelGsségii tarsasag, az egyesiilt kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapu tarsasag tagja és
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzésre keriilé kdnyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendé és megfelel6
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljilkk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodd
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljlk azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgald tigyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017. majus 22.

BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Kft
1103 Budapest Kéér utca 2/A
Nyilvantartasi szam: 002387
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A Karrendezési Alap 2016. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

adatok ezer Ft-ban

Eszkizok Targyevet 2016. dec. 31.
megel6z6 év
A. Befektetett eszkozok 0 0
[. Immateriélis javak 0 0
1. Alapitas, atszervezes aktivalt értéke 0 0
2. Vagyoni értékll jogok 0 0
3. Szellemi termékek 0 0
4. Immateridlis javakra adott el6legek 0 0
5. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
[1.Targyi eszk6zok 0 0
1. Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékii jogok 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmtvek 0 0
3. Beruhézasok 0 0
4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0
5. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
[11. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0
B. Forgéeszkoziok 0 4 885224
1. Készletek 0 0
1. Anyagok 0 0
2. Kereskedelmi aruk 0 0
3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0
4. Készletekre adott eldlegek 0 0
II. Kovetelések 0 57 608
1. Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések 0 0
2. Alapra atszallt kovetelések 0 0
3. Allammal szembeni kévetelések 0 0
4. Egyéb kovetelések 0 57 608
I11. Ertékpapirok 0 0
1. Allampapirok 0 0
2. Egyéb értékpapirok 0 0
IV. Pénzeszkozok 0 4827616
1. Pénztar, csekkek 0 79
2. Bankbetétek 0 4 827 537
C. Aktiv id6beli ethatarolasok 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 0 4 885224
l(al'ren d
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Molnar Laszlo
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A Karrendezési Alap 2016. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Meérleg FORRASOK (passzivak)

adatok ezer Ft-ban

Forrisok Targyévet 2016. dec. 31.
megel6z6 év
D. Sajat toke 0 -44 385 670
1. Jegyzett téke 0 0
I1. Tartalék 0 0
I11. Ertékelési tartalék 0 0
[V. Targyévi eredmény 0 -44 385 670
E. Céltartalék 0 4365017
F. Kotelezettségek 0 44 420 456
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 40283 370
1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 40 283 370
[I. Rovid lejarath kotelezettségek 0 4137086
1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Rovid lejaratt kolesonok 0 4134 030
3. Kérosult iigyfelekkel szembeni kételezettségek 0 0
4. Allammal szembeni kotelezettségek 0 91
5. Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 0 2 965
G. Passziv idébeli elhatarolasok 0 485 421
FORRASOK OSSZESEN 0 4 885224
KarggndeZeSl Alap
K5 ud«'flpest
Budapest, 2017. majus 22. Oztelek utca 6.
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A Karrendezési Alap 2016. évi eredménykimutatisa

Statisztikai szdmjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (6sszkdltség eljarassal)

adatok ezer Ft-ban

Targyévet

Megnevezés 5 b 2016. év
megeldzo év
01. |Befektet6-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves befizetések bevétele 0 0
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazo bevételek 0 0
03. |Egyéb kartalanitési bevételek 0 0
L Kartalanitasbol szarmazé bevételek (01.+ 02.+ 03.) 0 0
II. |Egyéb bevételek 0 0
III. |Pénziigyi miiveletek bevételei 0 8 818
04. |Kartalanités kifizetésével kapcsolatos raforditdsok 0 16 825
05. |Egyéb kartalanitési raforditadsok 0 0
IV. |Kartalanitasbol szarmazé raforditasok (04.+ 05.) 0 16 825
V. |Egyéb raforditdsok 0 43 588 892
VI. [Pénziigyi miveletek raforditasai 0 531074
06. |Anyagjellegt raforditasok 0 256 253
07. |Személyi jellegli raforditasok 0 1 444
08. |Ertékcsokkenési leiras 0 0
VII. |Targyévi koltségek (06.+07.+ 08.) 0 257 697
A. |Targyévi eredmény (I.+IL+IL+IV.+V.+VIL+VIL) 0 -44 385 670

Budapest, 2017. méajus 22.

dr. Kiss Krisztina
OBA ligyvezet6 igazgato helyettes
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Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés TargXe:fe't 2016.évi tény
megelozo év
01. |Befektetd-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 0 0
02. [Ertékesitett vagyontargyak eladasdbol szarmazo bevételek 0 0
03. |Egyéb kartalanitasi bevételek 0 0
|. |Kartalanitasbol szarmazo bevételek (01.+ 02.+ 03.) 0 0
Il. [Egyéb bevételek 0 0
111. [Pénziigyi miiveletek bevételei 0 8 818
Bevételek osszesen (I.+ IL.+ I11.) 0 8818
04. |Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 16 825
05. |Egyéb kartalanitasi raforditasok 0 0
V. [Kartalanitasbol szarmazo raforditasok (04.+ 05.) 0 16 825
V. |Egyéb raforditasok 0 43588 892
VI. [Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 531074
Raforditasok osszesen (IV. +V.+ VI.) 0 44 136 791
Irodaszer 0 569
Egyéb koltségek 0 1364
Posta koltség 0 41 470
Ingatlan bérleti dij 0 6 750
Ingatlanhoz kapcsolodo lizemeltetési koltségek 0 2014
Kozzétételi dijak 0 0
Koényvvizsgalati dij 0 2413
Konyvelési dij 0 1524
Informatikai lizemeltetés koltsége 0 6 844
Call Center 0 7797
Nyomdai szolgaltatas 0 4 257
Kommunikacios tanacsadas 0 3988
Kartalanitashoz kapcsolddo tigyviteli szolgaltatasok 0 23137
Kaértalanitashoz kapcsolddo szakértdi szolgdltatasok 0 3093
Iktatasi szoftver hasznalati dij 0 411
Atszallt kovetelésekbdl eredé igények érvényesitése 0 1300
Irattarozas 0 38
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 0 86 326
Bankkoltség 0 679
Perkoltség, ligyvédi dijak 0 0
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 0 0
Operativ mitkodés 0 62 279
Tartalék 0 0
06. |Anyagjellegii raforditasok 0 256 253
Megbizasi dij + jarulékai (belso ellenor) 0 1444
07. |Személyi jellegii raforditasok 0 1444
08. |Ertékesokkenési leiras 0 0
A. |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 0 257 697




A Karrendezési Alap 2016. évi éves beszamolojanak
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1. A Karrendezési Alap bemutatasa

1.1. A Karrendezési Alap létrejotte, miikodése

A Karrendezési Alap (tovabbiakban: Alap) a tokepiac stabilitasdnak erdsitése érdekében tett
egyes karrendezési intézkedésekrdl szoldo 2015. évi CCXIV. torvény (a tovabbiakban:
Kérrendezési torvény) hatalyba 1épésével jott 1étre 2016. januar 1. napjan.

Az Alap feladata:

- a Karrendezési torvény hatalya ala tartozo ligyfélkovetelések rendezése, a jogszabaly
altal meghatéarozott karrendezési ellenérték kifizetése a jogosultak szdmara (a tovabbiakban:
karrendezés), valamint

- az Alapra atszallt kovetelésekkel 6sszefliggd igények érvényesitése.

Az Alap birdsag altal nyilvantartasba nem vett, 6nalléo jogi személy, amely a Karrendezési
torvényben meghatarozott feladatok ellatasara jott 1étre, mas tevékenységet nem végezhet.

A kérrendezésre jogosultak teljes kovetelése, a kovetelés biztositékai, valamint a kdveteléshez
kapcsolodo igények — ide értve a blincselekménnyel okozott kar megtéritése, illetve az egyéb
kartérités iranti igényeket is — az ellenérték megfizetésével egyidejiileg a Karrendezési torvény
alapjan az Alapra szallnak at.

A tarsasagi ado torvény rendelkezése szerint az Alap nem mindsiil a tarsasagi adéalanynak. A
helyi adokrol szo6lé torvény alapjan a Karrendezési Alap mentes az ipartizési add fizetési
kotelezettség alol. Az illetékekrdl szolo torvény szerint a Karrendezési Alap teljes személyes
illetékmentességben részestil.

Az Alap pénzeszkozeit a Magyar Nemzeti Banknal vezetett szdmlan kezeli.

Az Alap sajat szervezettel nem rendelkezik, iranyitasat a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. tv.
(Tpt.) szerinti Befektet6-védelmi Alap (a tovabbiakban: Beva) igazgatosaga végzi. Az Alap
0nallé6 munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat az Orszagos Betétbiztositasi
Alap elkiilonitett munkaszervezete latja el az Orszagos Betétbiztositasi Alap ligyvezetd
igazgato helyettesének irdnyitasaval.

Az igazgatosag szabalyzat alkot és tesz kozzé

a) miikodési rendjérdl,

b) az Alap eszkézeinek és forrasainak kezelésérol,

¢) az Alapbol torténé karrendezés részletes szabalyair6l, valamint

d) a BEVA-tagok altali befizetések mértékérdl és rendjérol.



A Beva igazgatosaganak tagjai 2017. marcius 31. napjan:

A tag Kijelolé / kinevezo Mandatum
neve foglalkozasa és munkahelye szervezet lejarata
dr. Nemescsé6i Andras | partner, DLA Piper Horvath és kozponti értéktar 2019.06.30
(elndk) Tarsai Ugyvédi Iroda (KELER Zrt.) R
Balogh Laszlo helyettes allamtitkar, Nemzetgazdasagi 2018.12.31.
Nemzetgazdasagi Minisztérium Minisztérium
dr. Kiss Krisztina ﬁgyv?zeté iga’zgz.lté hftlrye.ttes a Tpt 223. § (2) belfezdés e’) [’)ontja.
Orszagos Betétbiztositasi Alap alapjan hivatalbol az igazgatdsag tagja
) fotitkarhelyettes, tagi érdekképviselet
dr. Méra Ma 2018.04.27.
r.viora Mana Magyar Bankszovetség (Magyar Bankszovetség)
alelnok, Magyar Nemzeti Bank
Marton Istva . 2019.03.30.
Nagy Marton Istvin Magyar Nemzeti Bank
. , tagi érdekképviselet
Nyitrai Gydzs | 22820 (Befektetési Szolgaltatok | 2020.05.08
y y OTP Bank Nyrt. o B
Szovetsége)
Sze“iczey_.Gerg"” igazgato, Magyar Nemzeti Bank |, o 15 o)
(alelndk) Magyar Nemzeti Bank e
Végh Richard elndk-vezérigazgato, tozsde 2019.01.04.
Budapesti Ertéktézsde Zrt. (Budapesti Ertéktézsde Zrt.)

A Beva igazgatdsadganak tagjai a Karrendezési Alaptdl tiszteletdijban vagy egyéb dijazasban
nem részesiilnek, a targyév soran eldleget, kdlesont nem vettek fel, résziikre garanciavallaldsra
nem keriilt sor.

Az Alap képviseletére dr. Nemescs6i Andras, a Beva igazgatdésaganak elndke és dr. Kiss
Krisztina OBA ligyvezet6 igazgato helyettes jogosult.

Az Alap székhelye (1092 Budapest, Koztelek u. 6.) megegyezik a Beva székhelyével. Az Alap
honlapja: karrendezesialap.bva.hu

Az Alap beszamolasi €s konyvvezetési sajatossagaira kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet (a tovabbiakban: Kormanyrendelet) vonatkozik. Az éves beszdmold
Osszeallitasa €s konyvvezetése a Szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban:
Szamviteli torvény) és a Kormanyrendelet szerint torténik.

Az Alap 2016. évi éves beszamoldjanak a Szamviteli torvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelezd konyvvizsgalatait a BDO Magyarorszag Konyvvizsgaldo Kft. (1103 Budapest, Kéér
utca 2/A. C. ép.) latja el, a konyvvizsgaloi engedély szama: 002387. A konyvvizsgalatot végzo
személy Jasper Zsuzsanna kamarai tag konyvvizsgald (nyilvéantartdsi szama: 001288). A
konyvvitel korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy Molnar Laszlo
pénziigyi vezetd (regisztracids szdma 161734).

Az Alap szamara a Karrendezési torvény eldirasai szerint a Beva tagjai befizetést teljesitenek.

Az Alap gazdalkodasat az Allami Szamvevoszék ellendrzi.



1.2 Az Alap karrendezési tevékenysége

A Karrendezési Alap fo feladata a Karrendezési torvény hatdlya ala tartozd kovetelések
ellenértékének kifizetése az arra jogosultak szdmara. A karrendezés szabalyait a torvény, ennek
keretein beliil a részletszabalyokat a Karrendezési Szabalyzat tartalmazza.

A karrendezés a torvény hatalyba Iépésekor felszamolas alatt 4ll6 befektetési szolgaltato altal
értékesitett, a befektetési szolgaltatd kapcsolt vallalkozasa altal kibocsatott kdtvénybdl eredd
kovetelésekre terjed Ki.

A Karrendezési torvény az Alap feladatava tette, hogy a honlapjan kozzé tegye a toérvény
hatalya alé tartozé a felszamolas alatt all6 befektetési szolgaltatokat, és a kotvényt kibocsatd
kapcsolt vallalkozasokat. A honlapon torténd kozzétételen tal az Alap Karrendezési
szabalyzata is rogziti, hogy a karrendezés a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” altal értékesitett és a
Quaestor Financial Hrurira Tanacsado és Szolgaltatdo Kft. altal kibocsatott vagy ilyenként
megjelolt kotvényekre, tovabba a Hungaria Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” altal értékesitett és a Hungaria
Gold Kft., valamint a Hungéaria Ingatlanhasznositd Zrt. altal kibocsatott kdtvényekre vonatkozo
tigyletekre terjed ki.

A Karrendezési torvény altal hatalyon kiviil helyezett, a Quaestor karrendezésrol szolo torvény
alapjan hataridoben benytjtott kérelmeket az Alap atvette, az 01j kérelmek pedig 2016. februar
15-ig voltak benyujthatok.

A Karrendezési torvény lehetséget ad arra, hogy azok a karosultak, akik esetében a kotvény
értékpapirszdmlan nem keriilt jovairasra, jogerds birdsagi hatdrozattal igazoljdk a karrendezés
ala tartozo kovetelés fennallasat. Az érintettek — a fliggd tigynok Quaestor Pénziigyi Tanacsado
Zrt-vel szerz6dott kérelmezok — a birdsagi hatarozat jogerére emelkedését kovetd harminc
napon belill nyujthatjdk be az igényiiket. A birdsagi eljards kozbeiktatdsa jelentdsen
meghosszabbithatja, akar évekre is kitolhatja a karrendezés végleges lezarasat.

A karrendezési ellenérték meghatarozasanak modjat a térvény rogziti, a kétvények vételara
alapjan szamitott, és 30 milli6 forintban maximalt Gsszegli kovetelésbdl — a Karrendezési
torvényben meghatarozott — hozamok, bizonyos Osszeghatar felett 11%-os onrész, tovabba a
Beva kartalanitdsa levonando. A véllalkozasok esetében az ellenérték Osszegét a csekély
Osszegll tamogatdsokra vonatkoz6 szabdlyozasban foglaltakra is figyelemmel kell
megallapitani.

A karrendezési jogosultsag megallapitdsdhoz és a karrendezési Osszeg kiszamitdsdhoz az
Alapnak a torvény alapjan a felszamolas alatt allo befektetési szolgaltatok biztositottak az
adatokat.



1.3. A Karrendezési Alap gazdasagi helyzetének bemutatasa

A Karrendezési Alapnak jegyzett t6kéje nincs, miikodését sajat vagyon nélkiil kezdte meg.
Els6 bevételéhez a Beva-tagok befizetéseibdl a Karrendezési torvény szerint 2017. marcius
hénapban jutott. Az Alapnak a karrendezési és miikodési kiadasait létrejottétél 2017
marciusaig idegen forrasokbdl kellett finansziroznia.

A Karrendezési Alap a ra vonatkoz6 torvény szerint a karrendezés kifizetéséhez MNB athidalo
kolesont vett fel, majd ezt hossza lejarata kolesonbdl fizette vissza. Az Alap altal felvett
kolcsonbol eredd fizetési kotelezettségekért az allam készfizetd kezesként felel. Az allami
készfizetd kezességvallalasért az Alapnak kezességvallalasi dijat nem kell fizetnie.

Az Alap elsddleges bevételi forrasa a Karrendezési torvény altal az Alapba torténd befizetés
teljesitésére kotelezett Beva tagok befizetéseinek Osszege, ebbdl fedezi a hosszi lejarati
koleson esedékes fizetési kotelezettségeit, valamint sajat miikodési koltségeit. A Beva tagok
éves befizetési kotelezettsége legfeljebb a kolcson futamidejének lejartaig all fenn. A Beva
tagok elsé befizetésére 2017 marciusaban keriilt sor, addig az Alap a miikodését a Bevatol
felvett kamatmentes kolcsonbol finanszirozta. A Beva tagok befizetéseinek fizetési hataridejét
ugy allapitotta meg az Alap, hogy az a piaci kdlcson torlesztd részleteinek esedékessége elott
befolyjon a bankszamlajara.

Az Alap 2016. majus 17. napjan kezdte meg a karrendezések kifizetését, melyet az MNB-t61
felvett 3 honapos futamidejii kolcsonbdl finanszirozott. Az MNB koéleson, és az azt
refinanszirozd hosszu lejaratii kdlcson igénybevételére a Karrendezési torvény szerint egy
alkalommal keriilhetett sor. A hosszu lejarati kdlesont az Alap az athidal6 kéleson megfizetése
érdekében vehette fel, a piaci kolcson dsszege a torvényi eldirasokbol kovetkezéen megegyezik
a lehivott MNB kolcson és kamata 6sszegével. A fenti kritériumoknak megfeleléen az Alap a
rendelkezésére allo informaciok szerint a varhaté maximalis karrendezési kotelezettségével
megegyezd Osszegli, 44.109 millio Ft 6sszegli MNB kolcsont hivott le.

A lehivand6 koleson Osszegének meghatdrozdsa a varhatd maximalis karrendezési Gsszeg
alapjan tortént. Mivel a Karrendezési torvény szerint azok a kdrosultak, akik esetében jogerds
birésagi hatarozat allapitja meg a torvény hatalya ald tartozd kovetelés fennallasat, a
karrendezési kérelem benytjtasara nyitva allo jogveszté 2016. februar 15-ei hataridé utan is
benyujthatnak kérelmet, az Alapnak kelld Ovatossaggal eljarva, ezekre a kovetelésekre is
biztositania kellett a forrast.

A lehivott MNB kolcson utan fizetett kamat a szerz6dés szerint a mindenkori jegybankKi
alapkamat (a kolcson futamideje alatt 1,05% ¢és 0,90%), a fizetendd kamat Gsszege pedig
82 milli6 Ft volt.

Az Alap 2016. augusztus 17-én 44.191 milli6 Ft 6sszegii, 10 éves futamideji, annuitasos
torlesztésii piaci koleson felvételével torlesztette az MNB kolesont és kamatat. A piaci kdleson
kamata a teljes futamidodre fix: évi 2,67%. A kolcson torlesztorészlete (kamat és toketorlesztés
egyiitt) allando, évi 5.104 milli6 Ft, amely évente egyszer, augusztus 17. napjan esedékes, az



elsé részlet esedékessége 2017. augusztus 17. napja. A koleson lejarata 2026. augusztus 17.
napja.

Mikodése elsé évében az Alap 39,3 milliard Ft karrendezést utalt a kifizetést végzo
hitelintézethez, Gsszesen 21.174 kérosultnak, amelyb6él 20.736 a Quaestor Ertékpapir Zrt.
of.a”., 423 a Hungéria Ertékpapir Zrt. ,.fa.” , mig 15 karosult mindkét befektetési szolgaltato
tgyfele volt. 1. szamu melléklet: A 2016.12.31-ig teljesitett karrendezés.

Az Alap a miikodési koltségeit a Beva tagok elsd befizetéséig a Bevatol felvett kamatmentes
kolcsonbdl fedezte, melynek Osszege a mérleg fordulonapjan 226,4 millio Ft volt.

A Beva tagok altal teljesitendd befizetés éves 0sszegét évente egyszer, legkésobb a naptari évet
megel6z0 év december 15-¢ig allapitja meg az Alap. A 2017. évre megallapitott befizetés
Osszege 5.576 millio Ft, amely tgy keriilt megallapitasra, hogy fedezze a felvett piaci kélcson
adossagszolgalatat (5.104 millio Ft), a 2016. évi mikodési koltségre tervezett Beva kolcson
Osszegét (287 millio Ft), valamint a 2017. évi tervezett miikodési koltségek Osszegét (185
millio Ft). A 2017. évi befizetést harom részletben kell teljesiteni. Az elsé részlet 472 millio Ft,
a mikodési koltségeket és a Beva hitelt fedezi, fizetési hatarideje 2017. marcius 1. A masodik
¢s harmadik részlet 2.552-2.552 millié Ft, az addssagszolgalat 50%-50%-at fedezi, 2017.
majus 2-an ¢€s julius 1-jén esedékesek.

A 2017. évben teljesitendd befizetés 0Osszegét Beva tagonként a 2. szami melléklet
tartalmazza. (Megjegyzés: a 2017. évi befizetés 6sszege az elrendelést kovetden 3,1 millio Ft-
tal csokkent két volt Beva tag befizetésének kiesése miatt, de ez nem tette sziikségessé a
befizetési kotelezettségek modositasat, mivel a muikddési koltségeknél ennél jelentdsen
nagyobb 0sszegli megtakaritas mutatkozik.)

A Beva tagok befizetésének elsé részlete 2017. marcius 1-jén hianytalanul befolyt az Alap
MNB bankszadmldjara. Ugyanezen a napon az Alap visszafizette a Beva altal nyujtott kdlcson
teljes Osszegét, 264,65 millio Ft-ot. A beszamolo elkészitéséig a masodik részlet dsszege is
hianytalanul befolyt az Alap bankszadml4jara.

Az Alapnak az atszallt kovetelések igényérvényesitésébdl szdrmazo bevétele a mérlegkészités
napjaig nem volt, ezek, illetve az Alap vagyondnak hozama a késdbbiekben csokkenthetik a
Beva tagoktol igényelt befizetés dsszegét.

A mérlegkészités idGpontjaban a Karrendezési Alap maximalis varhaté Kifizetési
kotelezettsége Osszesen mintegy 43,6 milliard Ft-ra tehet6. Az Alap szamitott maximalis
kartalanitasi kotelezettségét €s a tényleges kifizetések 0sszegét az alabbi tablazat tartalmazza:

adatok milliard Ft-ban

A Karrendezési Alap maximalis 2016.01.01- ,
, e e max. . 2017.01.01. utan
karrendezési kotelezettsége €és pénziigyi . , 12.31. kozott ] ,
. kotelezettség ., varhato
teljesitése teljesitett
karrendezés Osszege 43,6 39,3 43




A még maximalisan varhatdo 4,3 milliard Ft karrendezés pénziigyi fedezete az MNB
bankszamlan rendelkezésre all. A karrendezésre felvett kolcson Osszegének meghatarozasa a
2016 jaliusaban becsiilt varhato kifizetési kotelezettség alapjan tortént, a mérlegkészitéskor
szamitott karrendezési kotelezettség Osszege ennél mintegy 0,5 milliard Ft-tal alacsonyabb.

A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott az Alap tovabbi 0,35 milliard Ft
karrendezést utalt a kifizetOhelyre.

A Karrendezési Alap gazdasagi helyzetérdl Osszességében megallapithato, hogy képes
teljesiteni a még felmeriild karrendezési kotelezettségét, tovabba képes a Beva tagok
befizetéseibdl fedezni a karrendezésre felvett piaci kolcson addssdgszolgalatat annak teljes
visszafizetéséig, ¢és finanszirozni mukodési koltségeit, beleértve a még hatralévo
karrendezésekkel kapcsolatos koltségeket és az igényérvényesités koltségeit is. Az Alap
megteszi az Osszes lehetséges intézkedést az atszallt kovetelések érvényesitése érdekében,
azonban ezek realizalodasa az Gsszeg és az idopont tekintetében jelenleg nem tervezhetd. Ezért
az Alap hosszl tavu pénziigyi tervét ugy allitotta Gssze, hogy bevételei és kiadasai az
igényérvényesitésbol szarmazé bevételek nélkill is egyenstlyban legyenek. Az
igényérvényesitésbol befolyd 0Osszegek a Beva-tagok jovobeni befizetési terheit fogjak
csokkenteni.



2. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei
2.1. A Szamviteli politika fobb elemei

A Karrendezési Alap szamviteli politikajat a Szamviteli térvény, valamint a Kormanyrendelet
rd vonatkozo részeinek figyelembe vételével alakitotta ki.

Az Alap a megalakuldsat kovetd 90 napon beliill megalkotta az alabbi szamviteli jellegii
szabalyzatait:

Eszk6z0k és forrasok kezelésének szabalyzata
Szamviteli politika

Szamlarend

Szamlatiikor

Ertékelési szabalyzat

Bank- és értékkezelési szabalyzat

Leltarozasi szabalyzat

Pénztarszabalyzat

Hasznositasi és selejtezési szabalyzat

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az éves beszdmold a
Kormanyrendelet 8. szdmu melléklete szerinti mérleget, a 9. szdm melléklete szerinti
eredmény-kimutatast és 29/K. § szerinti kiegészité mellékletet foglalja magaban. Az éves
beszamoloval egyidejiilleg a 29/L. § szerinti lizleti jelentés is késziil.

Az éves beszamolot és az lizleti jelentést — ennek részeként a kovetkezd évi koltségvetést — a
Befektet-védelmi Alap igazgatosaga hagyja jova. Az éves beszamolot és az lizleti jelentést
legkésobb az tizleti évet kdvetd év majus 30-aig kell elkésziteni és megkiildeni a pénziigyi
kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljar6 Magyar Nemzeti Bankhoz,
az Allami Szamvevészékhez és a pénz-, toke- és biztositisi piac szabalyozasaért felelds
miniszter altal vezetett minisztériumhoz.

A Beva igazgatdsdga altal megbizott belsd ellendr eldzetesen véleményezi az Alap éves
beszamoldjat. A mérlegkészités idOpontja a targyévet kovetd év marcius 31. napja. A
szamviteli torvény szerint a beszamoloban el kell szdmolni azokat a targyévet érintd gazdasagi
eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a mérlegkészités idépontja elott
ismertt¢ valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak ¢€s a
december 31-i eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjak, és az éves beszamold
Osszeallitasat megel6zden a szervezet tudomasara jutnak.

Az Alap 0sszkoltség eljarasra épiild eredmény-kimutatast készit. Milkodési koltségeit az 5.

szamlaosztalyba, a raforditasait a 8. szdmlaosztalyba, bevételeit a 9. szamlaosztalyba konyveli.
A 6. és 7. szamlaosztalyokat az Alap nem hasznalja.
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2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok, az értékcsokkenés elszamolasanak modszere

2.2.1. Eszkozok értékelése

A befektetett eszkozoket és a forgoeszkozoket beszerzési (eldallitasi) koltségiikon kell a
mérlegbe felvenni. A mérlegbeszamold készitésekor bruttd értékiiket csokkenteni kell
immateridlis javak és targyi eszkozok esetében az eszkdzokre egyedileg elszdmolt
értékcsokkenések, illetve befektetett pénziigyi eszkdzok esetében az értékvesztések osszegével.

Az eszk6zok bekeriilési (beszerzési) érték részét képezo tételeket a felmeriiléskor, a gazdasagi
esemény megtorténtekor kell szamitasba venni a szadmlazott, a kivetett 6sszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, €z az év végi
mérlegbeszamol6 készitésekor meghatarozott, és az értékelési szabalyzatban részletesen
kifejtett feltételek esetén csokkenthetd az elszamolhatd értékvesztés Osszegével. A készletek
kozott nyilvantartott, az Alap kovetelése fejében kapott, az Alap tulajdonaba keriilt
vagyontargyakat a vagyonfelosztasi javaslatban vagy a szerzdédésben meghatarozott értéken
kell a mérlegben kimutatni.

A mérlegkészités id6pontjaban az Alap sem befektetett eszkdznek, sem készletnek mindsiilé
eszkozokkel nem rendelkezett.

A kovetelések elfogadott, elismert Osszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szdmviteli politikaban meghatarozott modon
értékvesztést kell elszdmolni. A behajthatatlanna valt koveteléseket veszteségként kell
elszamolni az egy¢b raforditasok kozott.

Kovetelések értékvesztése

Az dvatossag elvének betartasa érdekében értékvesztést kell elszamolni a mérleg fordulonapjan
fennallé és a mérlegkészités idépontjaig pénziigyileg nem rendezett kovetelésekre, ha a
kovetelés varhatdoan nem tériil meg, vagy ha eldére lathatd, hogy az dsszege nem fog befolyni,
illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni.

Az Alap a koveteléseket egyedileg mindsiti, tehat az értékvesztés elszamolasa egyedi értékelés
alapjan torténik.

Az értékvesztést egyeb raforditasként kell konyvelni.

Nem lehet értékvesztést elszamolni akkor, ha a mérlegkészitésig a kovetelés pénziigyi
rendezése megtorténik, vagy ha a kdvetelés behajthatatlansaga megallapithato.

Az értékpapirokat a bekertilési értékiikon kell a mérlegben feltiintetni, amig leértékelésiik nem
valik sziikségessé. Ebben az esetben értékvesztést kell elszdmolni utanuk.

A pénzeszkozoket a bankszamlakivonat alapjan, konyv szerinti értékben kell a mérlegben
szerepeltetni.
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Aktiv idébeli elhatarolas — és a mérlegben az eszk6zok kozott elszamolandé — az olyan
helyesbitd konyvelés, amely az adott gazdalkodasi év eredményét noveli. Az aktiv id6beli
elhatarolasok korébe sorolandok az olyan bevételek, melyek a mérleg fordulonapja utan
realizdlodnak, am részben vagy egészben a targyévet illetik. Az aktiv idobeli elhatarolas kozé
tartoznak az olyan raforditasok, melyek a mérleg fordulonapja eldtt keletkeztek, am részben
vagy egészben a kovetkezo év tevékenységéhez tartoznak.

Az Alapra ellenérték fejében atszadllt, kdrrendezéssel érintett kovetelések kezelésére,
nyilvantartasara és értékelésére vonatkozd specialis szabalyok:

A Karrendezési torvény erejénél fogva az Alapra ellenérték fejében atszallt kovetelések az
alabbi tételekbdl allnak:

a) Ertékpapir (kotvény) kovetelések
b) Pénzkovetelések (egyéb kovetelések)

Az atszallt kovetelésekrdl az Alap tételes analitikus nyilvantartast vezet. Ezeknek a
kotvényeknek a névértékét az Alap a 0. szamlaosztalyban a nyilvantartasi szamlak kozott is
rogziti.

Ertékpapir (kotvény) kovetelések:

Az atszallt kotvénykovetelések bekeriilési értekét a Sztv. 47-51. §-ai alapjan hatdrozza meg az
Alap. Az atvett kotvények a hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok kozott kerililnek
kimutatasra az Alap mérlegében, a kotvények bekeriilési értékét az Alap altal fizetett ellenérték
hatarozza meg.

Az Alapra atszallt kotvények értékelését az Alap szamviteli politikdjanak megfeleléen
értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt bekerilési értéken kell értékelni és a
mérlegben szerepeltetni. A kotvények értékvesztésének ¢€s értekvesztés visszairasanak
meghatarozasakor a kovetkezd f6 szempontokat kell figyelembe venni:
- akotvénykovetelés behajthatatlansag feltételeit,
- afelszdmolo nyilatkozatat a felszamolasbol varhatd megtériilésrol,
- a kotvények mogotti biztositékok érvényesithetdségét ¢és az abbdl varhato
megtériiléseket,
- peres, birosagi eljarasbol varhatdé megtériiléseket,
- jOovOben varhato kartéritéseket és egyéb megtériiléseket,
- akotvénykdvetelések fejében atvett eszkdzok értékesitésbdl varhato bevételeket, illetve
az atvett eszk6zok jovobeni hasznositasabol szarmazo esetleges megtériiléseket.

Pénzkovetelések (egyéb kovetelések):

Kotvényként az a kovetelés szall 4t az Alapra, amelyet ténylegesen értekpapirként
(kotvényként) adnak &t az Alap szamara. Ezeket a kotvényeket a IV.1. pont szerint az Alap
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értékpapir-szamlan helyezi el. Az Osszes tobbi atszallt kovetelést az Alap a Karrendezési
torvény alapjan pénzkovetelésként szdmolja el.

Az igy megallapitott pénzkovetelések az egyéb kovetelések kozott bekertiilési értéken keriilnek
kimutatasra az Alap mérlegében. A pénzkovetelések bekertilési értékét az Alap altal kifizetett
ellenérték hatdrozza meg.

A kovetelések kozott kimutatott, a Karrendezési torvény szerinti pénzkovetelések értékelését
az Alap szamviteli politikdjanak megfelelden értékvesztéssel csokkentett, visszairassal novelt
bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A pénzkovetelések értékvesztésének és értékvesztés visszairdsdnak megallapitdsa soran a
kotvénykovetelések kozott meghatarozott szempontokat veszi figyelembe az Alap.

2.2.2. A Forrasok értékelése

A Karrendezési Alapnak jegyzett tékéje nincs.
A sajat tokét a mérlegben konyv szerinti értékben kell kimutatni.

A céltartalékot a konyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg készitésekor.
Céltartalékot kell képezni a varhato kotelezettségekre, tovabba céltartalék képezhetd a jovobeli
koltségekre, vagy egyéb célra.

A varhat6 kotelezettségekre céltartalék képzése kotelezo, amennyiben a felmeriilésiik az adott
tizleti évben, vagy a fordulonapot kdvetd lizleti évben mar ismert vagy valosziniisithetd, és
pénziigyi rendezésiik a mérlegkészités idopontjaig nem torténik meg. Ilyen kotelezettségnek
mindsiilnek az Alapnal a benyujtott, de el nem biralt karrendezési igények.

Céltartalék képezhetd azokra a jovobeli koltségekre, amelyek a mérlegkészités idépontjaban
valoszintlisithetden, jelentds dsszegben felmeriilnek, de amelyek a passziv iddbeli elhatarolasok
ko6zé nem vehetdk fel.

Az Alap a varhat6 kotelezettségekre 100%-os mérteki céltartalékot képez, a jovobeni
koltségekre, illetve egyéb célra pedig szintén egyedi elbiralas szerint képez céltartalékot.

A kotelezettségek a szamlaban vagy szerzddésben szerepld, az Alap altal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv idobeli elhatarolasok olyan helyesbité konyvelések, amelyek az adott gazdalkodasi év
eredményét csokkentik. Fajtajukat tekintve Ilehetnek hozam (bevétel) csokkentd, vagy koltség
(raforditas) noveld tételek.

Passziv iddbeli elhatarolasként szamolandé el az olyan bevétel, mely a targyévben folyt be, de
valojaban a kovetkezo évet illeti.
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Passziv idébeli elhatarolas ezen kiviil az olyan kiadas (raforditas), mely a mérleg fordulonapja
utan meril fel, de a targyévre vonatkozik. Ilyen kiadas példaul a konyvvizsgalat dija, melyet a
mérlegbeszamold jovahagyasa utan fizetnek ki, de a targyévet terheli.

2.2.3. Az értékcesokkenés elszamolasa

Az Alap a miikodésének els6 évében befektetett eszkOzokkel nem rendelkezett, ezért a
kiegészitd melléklet nem tér ki a szamviteli politika értékcsokkenésre vonatkozd szabalyainak
ismertetésére.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez

3.1. Eszkozok

3.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap tulajdonaba mikodése elsd évében sem beszerzés, sem kovetelések érvényesitése
folytan nem keriilt befektetett eszkoz. Miikodéséhez sziikséges mértékben a Beva eszkozeit
vette igénybe.

3.1.2. Forgéeszkozok

Az Alap az év soran készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.1. Kovetelések

Befekteto-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések

A Beva-tagok elsd befizetésére a Karrendezési torvény szerint 2017 marciusaban kertil sor, igy
a2016. évi mérlegben ebbdl szarmazo kovetelés még nem keletkezhetett.

Alapra atszallt kovetelések

A kéarrendezésre jogosultak teljes kovetelése, a kovetelés biztositékai, valamint a kdveteléshez
kapcsolddo igények — ide értve a blincselekménnyel okozott kar megtéritése, illetve az egyeb
kartérités iranti igényeket is — az ellenérték megfizetésével egyidejlileg a Karrendezési torvény
alapjan az Alapra szallnak at. Az atszallt kovetelések bekeriilési értéke a kifizetett karrendezés.
Az Alap a kifizetett karrendezések folytan atszallt hitelez6i kovetelések bekeriilési értékét
kovetelésként tartja nyilvan.

A karrendezések kifizetése kapcsan atszallt kotvény-kovetelések értékpapir szamlan torténd
elhelyezésére a mérlegkészitésig nem keriilt sor, valamint egy kotvénysorozat kivételével
valamennyi kotvény lejart, ezért az Osszes atszallt kovetelést az Alap pénzkovetelésként
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szamolja el. A kotvények névértékét kotvényenként, valamint a nem valds kotvények utan
fizetett karrendezés kapcsan atszallt pénzkovetelések 0sszegét a 0-s szamlaosztalyban tartja
nyilvan az Alap. A kotvénybdl eredd atszallt kovetelések kotvényenkénti névértékét a 3.
szamu melléklet tartalmazza.

Az atszallt kovetelések nyilvantartasi és bekeriilési értéke a kovetkezo:

2016.12.31
Karrendezési Alapra atszallt kovetelések nyilvantartasi bekertilési
értéke értéke
EFt EFt
1. Quaestor kotvényekre fizetett karrendezés miatt 37914 878 10 767 276
2. Hungaria kotvényekre fizetett karrendezés miatt 3768 190 2941 847
3. atszallt pénzkovetelés (Quaestor) 37 652 002 25514 752
Atszallt kovetelések dsszesen 79 335070 39 223 875

Az atszallt kovetelések esetében a kovetelések kotelezettje minden esetben felszamolas vagy
kényszertorlési eljaras alatt allo tarsasag. Az értékvesztés mértékének meghatarozasanal az
Alap ezen eljarasok adataibdl indult ki.

1. A Quaestor kotvényeket kibocsatd Quaestor Financial Hrurira Tandcsado és Szolgaltato Kift.
2016. marcius 10-ét6l felszamolas alatt all. A felszamolas kezdd idOpontjaval — a kotvény
lejarati idépontjatol fliggetleniil — valamennyi kotvénybdl ered6 kovetelés lejartta valt. Az Alap
a kotvényekbol eredd atszallt kovetelés tekintetében a felszamolas alatt allo kibocsatohoz
hitelezoként bejelentkezett, az Alap hitelezdi igényét a Quaestor Financial Hrurira Tandcsado
és Szolgaltato Kft. ,f.a.” nyilvantartasba vette. A Quaestor kotvényekbdl eredd kovetelés
adosa, a Quaestor Financial Hrurira Kft. ,,f.a.” felszamolobiztosanak 2016. majus 23-i levele
szerint adodsi vagyon, nyilvantartasok, iizleti konyvek és addsi iratanyag hidnyaban
egyszerusitett felszamolasi eljarassal kivanja lezarni a felszamolasi eljarast.

2. A nem valds kotvényekre fizetett karrendezés kapcsan atszallt pénzkovetelések adosa, a
Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” felszamolobiztosanak 2017. aprilis 21-én kelt levele szerint a
felszamolonak jelenleg nem 4ll modjaban szamszeriisitetten nyilatkozni az Alap hitelez6i
igényének varhatdo megtériilésérél, de pontos informaciok hianyaban is minimalisra tehet a
megtériilés, amelynek mértéke csak késébb hatarozhatdé meg.

3. A Hungéria Ertékpapir Zrt. ,fa.” altal értékesitett Hungéaria kotvényekbdl eredé kovetelés
adosa, a kibocsato Hungaria Gold Kft. 2016. julius 6-t6l, a Hungaria Ingatlanhasznosito Zrt.
2016. jalius 19-t61 kényszertorlési eljaras alatt all, az Alapnak nincs olyan informécidja, amely
a kovetelés fedezetéiil szolgald vagyon meglétét valosziniisitené.

Az Alapra atszallt kovetelések adosai ellen folyamatban 1évé eljarasokban jelenleg nincs olyan
hitelt érdemlé informacid, amelybdl a megtériilés tényére ¢és mértékére vonatkozdan
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megalapozott értékelés végezhetd, ezért az atszallt kovetelések esetében 100%-0s mértékii
értékvesztést szamolt el az Alap.

A karrendezéssel érintett befektetési szolgaltatok vezetéi ellen folyamatban 1évo
blintetdeljarasban az Alap — élve a Karrendezési torvény biztositotta jogi lehetdséggel — polgari
jogi igényt jelentett be. Az ebbdl varhaté megtériilés mértéke jelenleg szintén nem tervezhetd.

Mivel az atszallt kovetelésekre 100%-os mértékii értékvesztést szamolt el az Alap, a 2016. évi
mérlegben kimutatott, értékvesztéssel csokkentett értékiik nulla. Az értékvesztés mértékét a
kovetelés megtériilésére vonatkozé hiteles informacié alapjan az Alap az értékvesztés
visszairasaval csokkenti.

Egvéb kovetelések

A kifizet6helyre utalt, de a kdrosultak altal a fordulonapig fel nem vett karrendezések Gsszege:
57.581 ezer Ft.

A Bevaval szembeni 27,6 ezer Ft kovetelés 2017. évben befolyt.

3.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap pénzeszkozeit a Karrendezési torvénynek megfeleléen az MNB-nél vezetett szamlan
tartja, allampapirokkal nem rendelkezik. A kotvényekre vonatkozo atszallt kovetelést a
kovetelések kozott tartja nyilvan.

3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok Osszege 2016. december 31-én 4.827.616 ezer Ft volt, melynek Gsszetétele a

kovetkezo:
i . 2016.12.31.
Pénzeszkozok EEt
MNB bankszamla 4 827 537
forint pénztar 79
Pénzeszkozok osszesen 4 827 616

A bankbetét a bankkivonattal egyezden keriilt a mérlegbe. A forint pénztarban 1év6 készpénz
Osszege a pénztarkonyvvel egyezden kertilt a mérlegbe.
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3.1.3. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az aktiv iddbeli elhatarolasok értéke a mérlegben nulla. Az Alapnak sem a mérleg
forduldnapja utan realizalt bevételei, sem elore fizetett koltségei, sem egyéb aktiv elhatarolast
igényld tételei nem voltak.

3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat toke

i i 2016

A sajat toke alakulasa Ert
Jegyzett toke 0
Tartalék 0
Ertékelési tartalék 0
Targyévi eredmény -44 385 670
Sajat toke -44 385 670

Az Alap sajat tékéje 2016. december 31-én (-) 44.385.670 ezer Ft volt.
A Karrendezési Alapnak jegyzett tokéje nincs. A sajat tOke 2016. december 31-i értéke
megegyezik a targyévi eredménnyel.

Targyévi eredmény

A targyévi eredmény alakulasa ZOE?Z.teV
I. Kértalanitasbol szarmazod bevételek 0
II. Egyéb bevételek 0
II1. Pénziigyi miiveletek bevételei 8 818
IV. Kartalanitasbol szarmazo raforditasok 16 825
V. Egyéb raforditasok 43 588 892
VI. Pénziigyi miiveletek raforditasai 531074
VIL Targyévi koltségek 257 697
Targyévi eredmény -44 385 670

A targyévi eredmény legnagyobb tétele a kifizetett karrendezésekre elszdmolt értékvesztés,
masodik legnagyobb tétele pedig a még varhatéan felmeriild karrendezésre képzett céltartalék,
mindkét tételt az egyéb raforditasok kozott mutatja ki az Alap.

A karrendezés kifizetésével megbizott hitelintézet dija 16.825 ezer Ft volt.

A pénziigyi miveletek bevétele (MNB bankszamla kamata) 8.818 ezer Ft, a pénziigyi
miiveletek raforditasai 531.074 ezer Ft volt, a pénziigyi miiveletek eredménye tehat 522.256
ezer Ft-tal csokkentette a targyévi eredményt.

A targyévi koltségek 257.697 ezer Ft-tal rontottak a targyévi eredményt.
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3.2.2. Céltartalék

Karrendezési kotelezettségekre képzett céltartalék osszege (EFt-ban)
Vérhat6 max. karrendezési Ugyfeleknek kifizetett Még varhat6 karrendezési
kotelezettség karrendezés 2016.12.31-ig kotelezettség
43 588 892 39 223 875 4 365 017

A céltartalék képzés soran az Alap a 2016. évi mérleg készitésekor még varhaté vagy
valoszintisithetd karrendezés fizetési kotelezettségei dsszegét jeleniti meg a mérlegében.

A céltartalek képzés soran az Alap a mérlegkészitéskor ismert és rendelkezésre allo adatok
alapjan becsiilte meg a varhatdé maximalis kifizetés Osszegét. A céltartalékot a varhato
maximalis karrendezési kotelezettség ¢s a 2016.12.31-ig kifizetett Osszeg figyelembevételével
képezte meg.

- Az Alap céltartalékot képzett a benyujtott, de még el nem biralt karrendezési kérelmekre. Ez
egyrészt az eljards ideje alatt elhunyt kérelmezdk esetében fordul eld, ahol a hagyatéki
eljarasok lezarasaig és az 0rokosok jelentkezéséig a karrendezési ligy nem zarhatd le, masrészt
a jogerds birdsagi hatarozat alapjan benyujtott kérelmek esetében.

- Az Alap céltartalékot képzett a birdsagi hatarozat alapjan még benyujthatd karrendezési
kérelmekre. A Kérrendezési torvény lehetdséget ad arra, hogy a Quaestor Pénziigyi Tandcsadd
Zrt. ,f.a.” szabdlytalan eljardsa miatt értékpapirszdmlan nem nyilvantartott kovetelések utan is
sor keriiljon karrendezésre, ha bir6sagi hatarozat a kovetelés fennallasat megallapitja, ezért
ezen kovetelések estében a kérelmet benyujtok kdre még nem tekinthetd véglegesnek.

- Az Alap ovatossagbol tartalékot képzett tovabba az elutasitott, illetve a feliilvizsgalati
kérelemmel érintett tigyekre Iis.

3.2.3. Kotelezettségek

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan fennallo kotelezettségeit az alabbi tablazat tartalmazza:

A kotelezettségek alakulasa 2016.12.31
EFt
Hosszu lejaratt kdleson egy éven til esedékes része 40 283 370
Hosszi lejarat kdleson egy éven beliil esedékes része 3907 630
Beva kolcson 226 400
Szallitoi tartozas 2842
Ado- és jaruléktartozas (forduldnapi) 91
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 123
Kotelezettségek Osszesen 44.420.456

Hosszu lejaratt kdleson

Az Alapnak a 2016. augusztus 17. napjan felvett hosszl lejarata kdlcson miatt 44.191.000 ezer
Ft kolesontartozésa volt az év végén, ebbdl 40.283.370 ezer Ft a hosszu lejaratl kotelezettség,
az egy éven beliil esedékes rész pedig 3.907.630 ezer Ft. Az Alap kéarrendezési kotelezettségei
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teljesitéséhez 44.109 millio6 Ft Osszegli MNB kolesont vett fel, majd 2016.08.17-én ezt a
kolcsont és 82 millio Ft kamatat, Osszesen 44.191 milli6 Ft-ot torlesztette piaci koleson
igénybevételével. A kolesontartozas a kolesonnyujto  kereskedelmi  bankok alkotta
konzorciummal szemben 4ll fenn. A kolcson a Karrendezési torvény eldirasanak megfeleléen
fix kamatozasu, adossagszolgalata évente egyenld részletekben esedékes, €s az el6torlesztés
lehetsége biztositott. A kamat és tOketorlesztések egyiittes dsszege évi 5.103.917 ezer Ft. A
koleson kamata éves 2,67%, amely a kdlcson lehivasdnak napjan értéknapos BIRS kamatlabak
sulyozott atlaga + 1,23% kamatfelar alapjan fixalodott. A kdleson 2026. augusztus 17-én jar le.

Beva kolcson
A Bevatol felvett kamatmentes kolcson 6sszege a fordulonapon 226.400 ezer Ft volt, melyet az
Alap 2017. marcius 1-jén visszafizetett.

Allammal szembeni és egyéb rovid lejarata kotelezettségek
A szallitoi tartozdsok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatasa év kozben a széllitoi

szamlaknak, illetve a bevalldsoknak megfeleléen, azzal egyezden, konyv szerinti értéken
torténik. A mérleg forduldonapjan fennalld kotelezettségek konyv szerinti értékébdl a szallitoi
tartozas 2.842 ezer Ft volt, melynek kiegyenlitése a mérlegkészités napjaig megtortént.

A koltségvetéssel szemben fennalld ado- és jaruléktartozasok Gsszege az év végén 91 ezer Ft
volt, melynek Osszetétele a NAV adofolydszamlaval egyezden:

- SZJA befizetés : 23 EFt,
- nyugdijbiztositasi jarulék 16 EFt,
- egészségbiztositasi és mp. jarulék: 11 EFt.
- szocialis hozzajarulasi ado: 41 EFt

Az egyéb rovid lejaratii kotelezettségek Osszege (a keresetelszamoldsi szamla egyenlege)
123 ezer Ft.

A koltségvetéssel szemben a forduldnapon fennalld add- és jaruléktartozasok, valamint az
egyeb rovid lejarath kotelezettségek kiegyenlitése a mérlegkészités napjaig megtortént.

3.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok:

A passziv iddbeli elhatarolasok legnagyobb tétele a hosszl lejarata koleson 2017. augusztusly-
én esedékes elsé kamatanak idéaranyosan 2016. évet illetd része, 449.017 ezer Ft.

A fennmarad6 36.404 ezer Ft a 2017-ben fizetett, de 2016. évet terheld koltségszamlak érteke,
melyek koziil a legnagyobb tétel a 2016. IV. negyedévi OBA operativ koltség szdmla,
33.282 ezer Ft.
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4. Jogi ligyek, konyvvizsgalati dijak
4.1. Jogi iigyek
4.1.1. A Karrendezési Alappal szemben fennallé jogvitak, peres iigyek

A Karrendezési Alapnak a mérlegkészités idopontjaban hét, ellene inditott peres eljarasrol volt
tudomésa, melybdl négy a mérlegkészités napjaig a felperesek elallasa folytdn megszint.
Tovabbi két eljaras a felperes kezdeményezésére sziinetel. A folyamatban 1évo perben a Il.
rendi alperes a Beva, a III. rend( alperes a Karrendezési Alap, ez esetben a felperes a kapott
karrendezés Osszegét vitatja, a per targya 5.175.676 Ft karrendezés.

4.1.2. itéletek, egyezségek

Nincs olyan itélet vagy megkotott egyezség, amely a Kérrendezési Alap terhére vagy javéra
fizetési kotelezettséget allapitana meg.

4.1.3. A Karrendezési Alappal szemben fennallé egyéb kovetelések

A 2015. évi CCXIV. torvény hatdlya ala tartozo ligyletek esetében a karosult befektetokkel
szemben fenndll a Karrendezési Alap karrendezési kotelezettsége. A mérlegkészitéskor ismert
vagy valoOszinisitett, és a fordulonapig nem teljesitett kotelezettségek Osszegére az Alap
céltartalékot képzett.

4.1.4. Az Alap kovetelése targyaban folyamatban 1év6 peres és nem peres iigyek
A Karrendezési Alap kovetelése targyaban jelenleg nincs folyamatban peres eljaras.
A folyamatban 1évé nem peres tigyek:

Az atszallt kdvetelések kotelezettjeivel szemben a Karrendezési Alap mint hitelezd érvényesiti
a karrendezést kovetkeztében a torvény erejénél fogva atszallt igyfélkoveteléseket.

- A Quaestor Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Zrt. .f.a.” felszamolasiban
(felszamold: Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nonprofit Kft.) az Alap bejelentette a
karrendezési kifizetések kovetkeztében atszallt tigyfélkovetelésekbdl eredd hitelezbi
igényét, amit a felszamolo részben visszaigazolt.

- A Quaestor Financial Hrurira Kft. .f.a.” felszamolasaban (felszamolo: Vectigalis
Kft.) az Alap bejelentette a karrendezési kifizetések kovetkeztében atszallt, kotvényen
alapul¢ tigyfélkovetelésekbdl eredd hitelezdi igényét, amit a felszamolo visszaigazolt.

- A Quaestor Pénziigyi Tandcsadoé Zrt. .f.a.” felszamolasaban (felszamolo: Kvantal
Kft.) az Alap bejelentette a QPT-vel kotott szerzodések miatti (jogerds birdsagi
hatarozaton alapulod) karrendezési kifizetések kovetkeztében atszallt
tigyfélkovetelésekbdl eredd hitelezdi igényét, valamint a mogottes feleldsségi
szabalyok alapjan a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” és a Quaestor Financial Hrurira Kft.
»f.a.” felé bejelentett koveteléseket. A felszamold a hitelez6i igények elsé csoportjat
részben visszaigazolta, részben vitatja, a mogottes feleldsség alapjan tett bejelentést
vitatja.
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- a Hungaria Gold Kft. . k.t.a.” ellen a Budapest Kornyéki Torvényszék Cégbirosagan
folyé kényszertorlési eljarasban a karrendezés soran atszallt, kotvényen alapulod
tigyfélkovetelésekbdl eredo hitelezdi igényét az Alap bejelentette.

- @ Hungdria Ingatlanhasznosito Zrt. ,kta.” ellen a Fovarosi Torvényszék
Cégbirdsagan folyd kényszertorlési eljarasban a karrendezés soran atszallt, kdtvényen
alapul¢ tigyfélkovetelésekbdl eredd hitelezoi igényét az Alap bejelentette.

Polgari jogi igény érvényesitése (a Karrendezési torvény 17. §-anak (3) bekezdése alapjan):

- A Budapest Kornyéki Torvényszéken a Hungaria Ertékpapir Zrt. és a kapcsolodo
cégek vezetdi ellen folyamatban 1évé biintetdiigyben a Karrendezési Alap polgari jogi
igényét bejelentette.

- A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” vezetéi ellen a Févérosi Torvényszéken folyamatban
1év6 biintetdligyben a Karrendezési Alap polgari jogi igényét bejelentette.

4.2. Konyvvizsgalati és egyéb dijak

A 2016. évi konyvvizsgalat dija 1.900.000 Ft + AFA. Az Alap a BDO Magyarorszag
Konyvvizsgald Kft. részére mas jogcimen dijat (adotandcsaddi dijak; egyéb, nem
konyvvizsgaldi szolgaltatasokért felszamitott dij; egyéb bizonyossagot nytjtd szolgaltatasokért
felszamitott dij) nem fizetett.

5. Az Alap vagyoni és pénziigyi helyzete, cash-flow kimutatas, létszam és személyi jellegii
koltségek

5.1. Az eszkozok és forrasok belsé aranyai

Az Alap 4.885 millio Ft eszkozallomanyanak 98,8%-at tette ki az MNB bankszdmlan tartott
Osszeg, amely 4.827,6 millio Ft. A fennmaradd 1,2% a kifizetéssel megbizott hitelintézetnek
utalt, de az ligyfelek altal még fel nem vett karrendezések osszege, amely a fordulénapon 57,6
milli6 Ft volt.

A forrasoknal a negativ sajat toke Osszege, - 44.386 millio Ft, tobbszordosen meghaladja a 4.885
milli6 Ft értékii mérlegf6osszeget. A kotelezettség allomany Osszege 44,4 milliard Ft (ez
lényegében a piaci kdlcson és a Beva kolcson Osszege), a céltartalékok Osszege pedig 4,4
milliard Ft. A passziv id6beli elhatarolasok értéke a mérlegf6osszeg 9,9%-a, 485 millio Ft,
melybdl 449 millio Ft a hosszu lejarata kdleson elhatarolt kamata (amely 2017. augusztus 17-
én lesz esedékes).

Az eszk6zok belsd aranyait a 4. szamu melléklet, a forrasok belsd aranyait pedig az 5. szamu
melléklet tartalmazza.
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5.2. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2016. évi cash-flow kimutatasat a 6. szamu melléklet tartalmazza.

1. Szokdasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas (-39,6 millidrd Ft)

A miikddési cash-flow tiikrdzi azt a tényt, hogy az Alap tdbb, mint 39 milliard Ft karrendezést
fizetett ki, és az ennek folytan atszallt kovetelések bekeriilési értékével azonos Osszegli, azaz
100%-o0s mértéki értékvesztést szamolt el.

11. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (nincs)

Az Alap 2016-ban targyi eszk6zoket nem szerzett be.

III. Pénziigyi muveletekbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas (44.4 milliard Ft)

Az Alap a kartalanitasi kifizetések fedezetét 44,2 milliard Ft 6sszegli hosszu lejarati kolcson
felvételével biztositotta, miikodéséhez pedig 226,4 millio Ft kolcsont vett igénybe a Bevatol.

IV. Pénzeszkoz0ok valtozasa (4.8 milliard Ft)

Az Alap pénzeszkozeinek értéke az év végén 4,8 milliard Ft, mivel a varhaté maximalis
karrendezési kotelezettségei fedezetére kolcsont vett fel. A kolcsonnek a fordulonapig
karrendezésre fel nem hasznalt része jelenik meg a pénzeszk6zok novekedéseként.

5.3. Személyi jellegii koltségek

A Karrendezési Alapnak sajat munkaszervezete nincs, az operativ tevékenységet az Orszagos
Betétbiztositasi Alap (OBA) elkiilonitett munkaszervezete végezte.

Az OBA az elkiilonitett munkaszervezettel kapcsolatban felmeriilt személyi jellegli koltségeit —
AFA-val novelten — 60%-40% ardnyban megosztva atterhelte a Bevara és a Karrendezési
Alapra. A Karrendezési Alapot terheld koltség az anyagjellegi raforditasok kozott, az operativ
miikodés soron jelentkezik a koltségvetés megvaldsulasa tablazatban (7. szamu melléklet). Az
Alapnal 2016. évben ezen a cimen felmeriilt koltség 6sszege 62.279 ezer Ft volt.

A fenti okbol az Alapndl a személyi jellegli raforditasok kozott csak a belsd ellendr megbizasi
dija, illetve ennek kozterhei szerepelnek, melynek 6sszege 2016. évben 1.444 ezer Ft.

6. A 2016. évi koltségvetés megvalosulasa

A Befekteté-védelmi Alap igazgatésaga 12/2016. (I. 6.) szaml hatarozatdban elfogadta a
Kérrendezési Alap 2016. éves miikodési koltségvetési tervét 335 MFt dsszegben.

Az elfogadott koltségvetés tartalmazta a karrendezések lebonyolitasa személyi és targyi
feltételeinek koltség eldiranyzatat a 2016. januarban rendelkezésre all6 informacidk alapjan.

Az igazgatosdg a Karrendezési torvény felhatalmazasa alapjan tigy dontott, hogy a Beva a
Karrendezési Alap részére a 2016. évi miikodési koltségek atmeneti biztositdsa érdekében
kamatmentes kdlcsont nyujt legfeljebb 335 MFt Gsszegben. A kolcson Osszege keretjellegii
volt, az egyes részletek lehivasa a fizetési kotelezettségek felmeriilésekor valt esedékessé. A

22



nemzetgazdasagi miniszter a kdlcson Osszegét jovahagyta, amely az allam torvényi készfizetd
kezességvallalasanak feltétele volt.

A januarban elfogadott koltségvetést a Beva igazgatosdga 35/2016. (IV.12.) szadmu
hatarozataban 547 millio Ft 6sszegre mddositotta.

A Karrendezési Alap 2016. éves miikodési 0sszkoltsége 274,5 millio Ft, amely az 547 millié Ft
Osszegli koltségvetés mintegy 50%-at teszi ki. A tény-koltségek tehat 272,5 millié Ft-tal
alacsonyabbak a tervezettnél.

(Megjegyzés: A karrendezések kifizetésével megbizott hitelintézetnek fizetett dij 16,8 millio
Ft, amely az eredménykimutatisban nem a targyévi koltségek, hanem a raforditasok kozott
jelenik meg. A tény-koltségbe ugyanakkor bele kell szédmitani, mivel a jovahagyott
koltségvetésnek ez a kiadas is része volt.)

A 274,5 milli6 Ft 6sszegli ténykdltség legnagyobb tételei az alabbiak:

- Postakoltség: 41,5 millio Ft (mintegy 33 ezer ligyféllel folytatott levelezést az Alap)

- Ingatlan bérleti dij és lizemeltetési koltségek: 8,8 millid Ft. (Az igények feldolgozasara
alkalmas irodat fél évre bérelte az Alap a Beva székhelyével azonos irodahazban)

- Telefonos tligyfélszolgalat dija: 7,8 milli6 Ft.

- Nyomdai szolgaltatasok: 4,3 millio Ft (a levelek nyomtatasanak és boritékolasanak
koltségigénye, kiils6 vallalkozo igénybevételével).

- Karrendezéshez kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok: 23,1 millio Ft: (az iktatas, érdemi
ligyintézés, irattarozas, tovabba az ligyviteli tevékenység jogi és érdemi iligyintézdi
tdmogatasa kiilsé munkaerd bevonasaval)

- Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek: 86,3 millio Ft.

- Operativ miikodés OBA altal atszamlazott koltsége: 62,3 millio Ft.

6.1. A terv és a tény szamok jelent6sebb eltérései és azok indoklasa
A megtakaritds harom legjelentdsebb tétele az aldbbi sorokon jelentkezik.

- Hitelfelvételi koltségek (-166,7 millio Ft)
A hitelfelvételi koltségek dsszege a tervezett 253 millio Ft helyett 86,3 millio Ft, az eltérés -
166,7 millio Ft. A hitelfelvétel vagy kotvénykibocsatas koltségei aprilisban még nem voltak
tervezhetdk, ezért a piaci informacidk alapjan a legdvatosabban becsiilt Osszeg keriilt a
koltségvetésbe. A tényleges koltségek ennél jelentdsen alacsonyabbak lettek.

- Atszallt kovetelések miatti igények érvényesitése (-68,7 millio Ft)
Ez a tervezett koltségtétel a 2016. évben nem mertilt fel.

- Tartalék (-49,6 milli6 Ft)
A 2016. évi koltségvetésben szerepld, a koltségek 10%-aval egyenld, mintegy 50 millié Ft
Osszegli tartalékot az Alap nem haszndlta fel, mivel a tény-koltségek jelentdsen alacsonyabbak
a koltségvetési tervnél.

A tervhez képest szamottevd tallépés kizarolag az operativ koltségek soron mutatkozik.
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A Karrendezési Alap 2016. évi koltségvetési tervében 33,7 millié Ft szerepel operativ
miik6désre, a tény 62,3 millié Ft, 28,6 milli6 Ft-tal magasabb a tervnél. Ez a kéltségsor az
OBA alloményaban 1évé, a Beva és a Karrendezési Alap feladatait ellatd elkiilonitett
munkaszervezet OBA 4ltal tovédbbszadmlazott személyi jellegli koltségeit tartalmazza. A
Karrendezési Alapra tervezett 33,7 milli6 Ft 6sszeg a Beva és a Karrendezési Alap kozotti
80%-20%-o0s becsiilt koltségmegosztasi arannyal késziilt. A tényleges koltségmegosztasi arany
a Beva igazgatésdganak dontése alapjan — a karrendezési tevékenység vartnal nagyobb
munkaigénye miatt — 60%-40% lett. Az OBA éaltal a két alapra terhelt operativ koltség egyiittes
Osszege a tervezett kereten beliil maradt.

Osszességében az Alap 2016. évi mikodési koltségei a koltségvetésen beliil valosultak meg. A
miikodési koltségek terv- €s tényszamait koltségnemenkénti bontasban a 7. szamu melléklet

tartalmazza. .
Karrendezési
Budapest, 2017. m4jus 22. 1092 Buda p;sflap
Koztelek utca 6,
1.

Ulrvd Uslan,
dr. Kiss Krisztina Molnér Laszlo
OBA {ligyvezet6 igazgato helyettes OBA pénziigyi vezetd
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Kérrendezési Alap

A 2016. 12. 31-ig teljesitett karrendezés

1. szamu melléklet

Quaestor kotvénnyel

Hungaria kétvénnyel

Quaestor és Hungaria

A karrendezés dsszege rendelkez6k rendelkezék kotvénnyel is rendelkezék Osszesen
Alsé hatar | Felsd hatar Fo Osszeg, Ft Fo Osszeg, Ft F6 Osszeg, Ft Fo Osszeg, Ft

0 999 999 13 995 4 970 224 232 57 43 823 220 1 477 295 14 053 5014 524 747
1 000 000 1999 999 2 499 3 432 425 665 72 106 746 953 2 3 000 161 2573 3542172779
2 000 000 2 999 999 998 2 433 954 651 44 109 555 173 4 11 054 849 1 046 2 554 564 673
3 000 000 3 999 999 697 2 391 547 957 47 167 264 841 0 0 744 2 558 812 798
4 000 000 4 999 999 464 2 075 448 391 25 114 623 502 2 8 705 914 491 2198 777 807
5000 000 5999 999 344 1 887 655 836 20 109 451 580 1 5617 738 365 2002 725 154
6 000 000 6 999 999 275 1789 420 007 14 91 101 801 0 0 289 1 880 521 808
7 000 000 9999 999 608 5081 517 932 49 430 136 911 2 18 235 122 659 5 529 889 965
10 000 000 14 999 999 530 6 464 892 543 39 472 955 119 2 26 596 614 571 6 964 444 276
15 000 000 19 999 999 283 4 860 007 932 19 327 997 939 1 19 100 966 303 5207 106 837
20 000 000 24 999 999 43 892 704 682 14 319 250 140 0 0 57 1211 954 822
25 000 000 29 999 999 0 0 23 615 987 531 0 0 23 615 987 531
Osszesen: 20736 36279799 828 423 2908 894 710 15 92 788 659 21174 39281 483 197




Karrendezési Alap

Az Alapba 2017. év soran

2. szamu melléklet

befizetést teljesitd Beva-tagok és befizetéseik 6sszege

Beva tag neve 2017. évi befizetési
kotelezettség, Ft
1. AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. 2484 978
2. Alapforgalmazo Zrt. 20 057 248
3. Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Nyrt. 180 718 310
4. CEE Active Asset Management Zrt. 72173
5. CIB Bank Zrt. 363 364 512
6. Codex Ertéktar Zrt. 13 306 927
7. Commerzbank (Budapest) Zrt. 2953934
8. Concorde Ertékpapir Zrt. 181 099 432
9. eBrokerhdz Befektetési Szolgaltato Zrt. 394 089
10. Equilor Befektetési Zrt. 41 566 503
11. ERSTE Bank Hungary Zrt. 137 438 924
12. ERSTE Befektetési Zrt. 537 509 231
13.  |FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 33 483 083
14. Granit Bank Zrt. 66 526 001
15. KDB Bank Europa Zrt. 3707
16. KELER Zrt. 115 695 045
17. Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 542 687 965
18. Magyar Posta Befektetési Szolgaltatd Zrt. 42 072 827
19. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 146 738 860
20. MKB Bank Zrt. 346 216 551
21. NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 12 686 891
22. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 1409 628 414
23. Planinvest Broker Zrt. 28 831 745
24, QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 2821173
25.  |Raiffeisen Bank Zrt. 537 410914
26. Random Capital Zrt. 3717 286
27. Sberbank Magyarorszag Zrt. 2691 154
28. Solar Capital Markets Ertékpapir-kereskedelmi Zrt. 2155704
29. Sopron Bank Burgenland Zrt. 818 127
30. SPB Befektetési Zrt. 13 313 880
31. |STRATEGON Ertékpapir Zrt. 2 930 069
32. UniCredit Bank Hungary Zrt. 781 449 480




Karrendezési Alap

Kotvénybdl ered6 atszallt kovetelések

3. szamu melléklet

2016.12.31.
Kotvénybol eredo atszallt kovetelések darabszam néverték, névérték dsszesen
Ft/darab Ft

QFD150318 392 173 10 000 3921 730 000
QFD150520 344731 10 000 3447 310 000
QFD150812 285 029 10 000 2 850 290 000
QFD151125 260 619 10 000 2 606 190 000
QFD160120 116 202 10 000 1162 020 000
QFD160316 76 624 10 000 766 240 000
QFF150318A12 166 672 10 000 1 666 720 000
QFF160113A10 342771 10 000 3427710000
QFF170118A14 129 768 10 000 1297 680 000
QFF180207C13 180 181 10 000 1801 810 000
QFH171109A10 106 313 10 000 1 063 130 000
QFH180406A11 251789 10 000 2 517 890 000
QFH180718B11 273976 10 000 2 739 760 000
QFH190220A12 327 522 10 000 3275220000
QFH191024A11 289 086 10 000 2 890 860 000
QFH200902A13 229573 10 000 2 295 730 000
QFT181220A13 86 663 1000 86 663 000
QFT2017122A12 97 925 1000 97 925 000
Quaestor Financial Hrurira Kft. kotvény ésszesen 3957617 37914 878 000
HUNG150321 90 580 10 000 905 800 000
HUNG150423 50 391 10 000 503 910 000
HUNG150519 84 220 10 000 842 200 000
Hungiria Gold Kft. kétvény dsszesen 225191 2 251910 000
HUNGIH150729 95 779 10 000 957 790 000
HUNGIH170806 55 849 10 000 558 490 000
Hungiria Ingatlanhasznosit6 Zrt. kotvények dsszesen 151 628 1 516 280 000
[Kotvénybél eredé atszallt kovetelések mindosszesen: | 4334 436] | 41 683 068 000




Kéarrendezési Alap

Az eszkdzOk belsé aranyai

2016
ol IR So |

. Immaterialis javak 0 0,00

. Targyi eszkdzok 0 0,00
II. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0,00
A/ Befektetett eszkozok /I+11+111/ 0 0,00

. Készletek 0 0,00

1. Kovetelések 57 608 1,18
Il Ertékpapirok 0 0,00
V. Pénzeszk6z6k 4 827 616 98,82
B./ Forgoeszkozok /I+IT+ITI+IV/ 4 885 224 100,00
C./ Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0,00
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN: 4885 224 100,00

4. sz. melléklet




Kéarrendezési Alap A Forrasok bels6 aranyai 5. szamu melléklet

2016
Hivatkozas betii -
L. , Osszeg
és szamjel Megnevezes %
, (ezer Ft)
(mérleg)

D./ Sajat toke -44 385 670 -908,57
E./ Céltartalék 4 365 017 89,35
F.L. Hosszu lejarati kotelezettségek 40 283 370 824,60
F./1. Rovid lejarata kotelezettségek 4137 086 84,69
F./ Kotelezettségek 44 420 456 909,28
G./ Passziv idébeli elhatarolasok 485 421 9,94
D+E+F+G FORRASOK (passzivak) OSSZESEN: 4 885 224 100,00




KARRENDEZESI ALAP

Cash-Flow kimutatés 6. szamu melléklet
2016.
Megnevezés 2016. EFt
I. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash-
flow, 1-14. sorok) -39589 784
1. Adodzas elotti eredmény (3. sor és 5. sor nélkiil) -5161 795
2. Elszamolt amortizacio 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas kiilonbozete -39 223 875
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiillonbdzete 4 365 017
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 2842
7. Tagokkal szembeni kotelezettség valtozasa 0
8. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa (pl. koltségvetéssel szembeni) 214
9. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa 485421
10. Vevokovetelés valtozasa 0
a. Dijkovetelés valtozasa 0
b. Alapra atszallt kovetelések valtozasa 0
c. Egyéb kovetelések tagokkal szemben 0
11. Forgoeszk6zok (vevo és pénzeszkodz nélkiil) valtozasa -57 608
12. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 0
13. Fizetett ado 0
14. Fizetett osztalék, részesedés 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (15-17. sorok) 0
15. Befektetett eszkdzok beszerzése 0
16. Befektetett eszk6zok eladasa, egyéb csokkenése (pl. terven feliili écs.) 0
17. Kapott osztalék 0
II1. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas (18-28. sorok) 44 417 400
18. Részvénykibocsatas bevétele 0
19. K6tvénykibocsatas (-rabocsatas) bevétele 0
20. Hitelfelvétel 44 417 400
21. Hosszu lejaratra nytjtott kolcsondk €s elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltasa 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0
23. Részvénybevonas 0
24. Kotvényvisszafizetés 0
25. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0
26. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és bankbetétek 0
27. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0
28. Tagok altal befizetett jegyzett toke 0
IV. Pénzeszk6zok valtozasa 4 827 616

Budapest, 2017. majus 22.




Karrendezési Alap

A 2016. évi koltségvetés megvalosulasa

7. szamu mellléklet

2016. év terv | 2016. évi tény Eltérés Eltérés

Megnevezés eFt eFt eFt %

01. |Befektet6-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves befizetések bevétele 0 0 0 -

02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazo bevételek 0 0 0 -

03. |Egyéb kartalanitasi bevételek 0 0 0 -

. |Kartalanitasbol szarmazé bevételek (01.+ 02.+ 03.) 0 0 0 -

Il. [Egyéb bevételek 0 0 0 -

I1l. |Pénziigyi miiveletek bevételei 0 8 818 8818 -
Bevételek osszesen (I.+ IL+ II1.) 0 8818 8 818 -

04. |Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok 27078 16 825 -10 253 -38%

05. |Egyéb kartalanitasi raforditasok 0 0 0 -

IV. |Kartalanitasbol szarmazo raforditasok (04.+ 05.) 27078 16 825 -10 253 -38%

V. |Egyéb raforditasok 0 43 588 892 43 588 892 -

VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 531074 531074 -
Raforditasok dsszesen (IV. +V.+ VL) 27078 44136 791 44109 713| 162899%

06. |Anyagjellegii raforditasok 518 322 256 253 -262 069 -51%

07. |Személyi jellegii raforditasok 1600 1444 -156 -10%

08. |Ertékcsokkenési leiras 0 0 0 -

VII. [Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 519 922 257 697 -262 225 -50%

A. [Targyévi eredmény (L+AILAILAIV.+V.+VIL+VIL) -547 000 -44 385 670|  -43 838 670 8014%
Irodaszer 500 569 69 14%
Egyéb koltségek 1326 1364 38 3%
Posta koltség 44 545 41 470 -3075 -1%
Ingatlan bérleti dij 6 706 6 750 44 1%
Ingatlanhoz kapcsolodo tizemeltetési koltségek 2053 2014 -39 -2%
Kozzétételi dijak 1500 0 -1 500 -100%
Konyvvizsgalati dij 2 540 2413 -127 -5%
Konyvelési dij 1524 1524 0 0%
Informatikai tizemeltetés koltsége 5200 6 844 1644 32%
Call Center 10 160 7797 -2 363 -23%
Nyomdai szolgaltatas 5411 4 257 -1154 -21%
Kommunikacios tanacsadas 3620 3988 368 10%
Kartalanitashoz kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok 19 501 23137 3636 19%
Kartalanitashoz kapcsolodo szakértdi szolgaltatasok 2 000 3093 1093 55%
Iktatasi szoftver hasznalati dij 611 411 -200 -33%
Atszallt kovetelésekbél eredd igények érvényesitése 70 000 1300 -68 700 -98%
Irattarozas 1 000 38 -962 -96%
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 252 987 86 326 -166 661 -66%
Bankkoltség 839 679 -160 -19%
Perkoltség, ligyvédi dijak 0 0 0 -
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 3000 0 -3 000 -100%
Operativ mitkodés 33680 62 279 28 599 85%
Tartalék 49 619 0 -49 619 -100%

06. |Anyagjellegii raforditasok 518 322 256 253 -262 069 -51%
Megbizasi dij + jarulékai (belsd ellendr) 1600 1444 -156 -10%

07. |Személyi jellegii raforditasok 1600 1444 -156 -10%

08. |Ertékesokkenési leiras 0 0 -312 -

VII. [Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 519 922 257 697 -262 225 -50%

[Az Alap 2016. évi koltségvetése a karrendezés kifizetésének raforditasaival 547 000] 274 522] -272 478] -50% |




Uzleti jelentés
a Karrendezési Alap 2016. évi éves
beszamolojahoz



UZLETI JELENTES

a Karrendezési Alap 2016. évi éves beszamolojahoz

1. A Karrendezési Alap vagyoni, pénziigyi jovedelmi helyzetének bemutatasa

1.1. A Karrendezési Alap 2016. januar 1-jén jott létre, jegyzett tdke nélkiil. Karrendezési
kotelezettségei finanszirozasara 44,2 milliard Ft hosszu lejarati kolesont vett fel, miikodési kiadasait
kamatmentes Beva-kolcsonbdl fedezte. A Karrendezési torvény alapjan az Alap a felvett hossza
lejarata koleson esedékes fizetési kotelezettségeinek teljesitéséhez és a miikddése finanszirozasahoz
sziikséges mértékii befizetést igényel a Beva-tagoktol. Az Alap gazdasagi célja tehat nem vagyon
felhalmozésa, sem jovedelem elérése, hanem a kéarrendezési feladata ellatasahoz igénybe vett idegen
forrasok visszafizetéséhez és a miikddése biztositdsahoz (illetve az ennek kapcsan keletkezett
kotelezettségei teljesitéséhez) sziikséges bevételek beszedése.

Az Alap megteszi az Osszes lehetséges intézkedést a karrendezés kapcsan atszallt kovetelések
érvényesitése érdekében, azonban a megtériilés dsszege €s iddpontja jelenleg nem tervezhetd. Ezért
az Alap a hosszu lejarata koleson lejarataig, 2026. augusztus 17-ig sz616 pénziigyi tervét ugy allitotta
Ossze, hogy bevételei és kiadasai az igényérvényesitésbdl szarmazo bevételek nélkiil is egyensulyban
legyenek. Az igényérvényesitésbol befolyd Osszegek a Beva-tagok jovoébeni befizetési
kotelezettségeit fogjak csokkenteni.

1.2. A mérleg fordulonapja utian bekovetkezett lényeges események, kiilondosen jelentds
folyamatok

A Befektetd-védelmi Alap igazgatdsaga a Karrendezési Alap iranyitd testiileteként eljarva a Beva
tagok altal teljesitendd befizetés 2017. évi egyiittes Osszegét 2016. december 14-én 5.576 millid Ft-
ban hatarozta meg. A befizetés fedezetet nyujt a hossza lejarati koleson adossagszolgalatara, amely
5.104 milli6 Ft, a 2016. évi mitkodésre felvett Beva-kolcson visszafizetésére és az Alap 2017. évi
mikodési koltségeire. A Karrendezési Alap Befizetési szabalyzata szerint a befizetést harom
részletben, marcius 1., majus 2. és julius 1. napjaig kell teljesiteni. Az els6 részletet 2017. marcius 1-
I fizetési hataridével az Alap Kiterhelte a Beva tagjainak és az hianytalanul beérkezett az Alap
szamlajara. Az Alap 2017. marcius 1-jén visszafizette a Bevatol kapott kolcsont, a tovabbiakban
bevételeibdl finanszirozza miikodését. Az Alap megalapozottan szamolhat a hatralévé befizetések
teljes Osszegének befolyasaval. A Beva-tagoktol érkezé befizetések tobb, mint 80%-at a
hitelintézetek teljesitik, amelyek jovedelmezdségi helyzete kedvezd, tovabba a befizetést teljesitok a
befizetett Gsszeggel csokkenthetik a tarsasagi ado, a pénziigyi szervezetek kiilonaddja, a hitelintézeti
kiilonado, vagy a pénziigyi tranzakcios illeték fizetési kotelezettségiiket.

A beszamolo elkésziiltéig a befizetések 2. részlete, az adossagszolgalat elsd 50%-anak megfeleld
befizetés is megérkezett az Alap bankszamlajara.

A karrendezési kifizetések forrdasa

Az lizleti jelentés 2. szamu melléklete tartalmazza az Alap 2016. évi pénziigyi tervét cash-flow
szemléletben.



A mar lehivott és a bankszamlan 1évo pénzeszk6zok fedezetet nydjtanak a még varhatd karrendezési
kifizetésekre.

A pénziigyi terv alapjan biztositott a karrendezési kifizetések, az adossagszolgalat, a miikddési
koltségek és az egyéb kiadasok fedezete. A mérlegkészitésig nem kovetkezett be olyan esemény,
amely a cash-flow terv megvalosulasat veszélyeztetné.

2. A Karrendezési torvény és az Alapot iranyitéo Beva-igazgatosag altal meghatarozott
feladatok végrehajtasa

A Beva igazgatosaga altal a Karrendezési Alap irdnyito testiileteként eljarva hozott dontések az
alabbi négy 16, a Karrendezési torvény altal eldirt tevékenység vonatkozasdban hataroztak meg a
konkrét feladatokat az operativ szervezet szamara:

a.) Az Alap miikodését biztosito dontések

A Beva igazgatosaga eleget tett a Karrendezési torvény altal elGirt szabalyozasi
kotelezettségeinek, ¢és elfogadta az Alap Miikodési szabalyzatat, Karrendezési szabalyzatat,
Eszkoz ¢és Forras kezelési szabalyzatat, Befizetési szabalyzatit. A mikddés biztositasa
érdekében az igazgatosag elfogadta tovabba a Szamviteli torvény szerinti szamviteli
szabalyzatokat és az Alap Beszerzési szabalyzatat.

Az operativ szervezet a tevékenységét a belsd szabalyzatok €s az egyedi igazgatdsagi dontések
altal meghatarozott keretek kozott végzi.

Az igazgatosdg dontott az Alap konyvvizsgalojanak, valamint a bels6é ellendrnek a
megbizasarol, dijazasarol, és a kiils6 megbizottakkal torténd szerzédések megkotésre keriiltek.
A bels6 ellendrzés feladatait az igazgatdsag altal kiilon hatarozattal elfogadott munkaterv
tartalmazza. A belsé ellendr az elvégzett vizsgalatokrol kozvetleniil a Beva igazgatosaganak
szamolt be.

Az Alap miikodésének koltségeirdl az igazgatdsag a koltségvetési terv jovahagyasaval dontott,
¢s a Karrendezési torvény eldirasainak megfelelden intézkedett arrdl, hogy az Alap sajat
bevételeinek beszedéséig a koltségek finanszirozasdhoz a Beva — allami készfizetd kezesség
mellett — kamatmentes kdlcsont nyujtson. Az operativ szervezet biztositotta, hogy a kolcson az
igazgatosag dontésének megfelelden, a felmeriilt kiadasok teljesitésére keriiljon lehivasra. A
kolcson nyilvantartadsa és elszdmolasa a 2017. évi tagi befizetésekbdl megtortént. Az Alap
koltségtakarékos mitkddést folytatott, az igazgatdsag altal jovahagyott koltségvetési keret nem
kertilt tallépésre.

b.) A karrendezés végrehajtasaval kapcsolatos dontések

Az Alapot a Karrendezési torvény abbdl a célbdl hozta 1étre, hogy a felszamolas alatt 4llo
befektetési szolgaltatok karosult ligyfeleit a torvény hatdlya ald tartozd kovetelések
tekintetében karrendezésben részesitse. Az Alap 2016. évi tevékenységének meghatarozo része
a karrendezés volt, az ezzel kapcsolatos kérdésekben tobb igazgatdsagi hatarozat sziiletett.

A karrendezés részletes szabalyait a két alkalommal moddositott Kéarrendezési szabalyzatban
hatarozta meg az igazgatdésag. A hozamszamitast érintd jogszabaly modositas sziikségességét
az igazgatosag jelezte a torvényalkotds szdmara. A jogerds birdsagi hatdrozat alapjan
benyujtott igények esetében pedig kiilsé jogvélemény beszerzése alapjan dontott az elbiralasra
iranyado eljarasrol.

Az igazgatosdg dontott a karrendezés soran torténd f6 kozremilkodok kivalasztasarol. A
kifizethely kivalasztasa 6t kereskedelmi bank megkeresése Utjan tortént, akik koziil harom



bank nyujtott be ajanlatot, és a legkedvezdbb ajanlatot add Takarékbank Zrt. kertlt
kivalasztasra. Zartkorli ajanlatkérés utjan keriilt kivalasztasra az Alap értékpapirszamla
vezetdje is.

Az operativ szervezet a jogszabaly és a Karrendezési szabalyzat keretei kozott intézkedett a
karrendezési kérelmet benytjtok igényeinek feldolgozasarol, elbiralasardl és a karrendezési
Osszegek kifizetésér6l. Az operativ szervezet a karrendezés végrehajtasardl rendszeresen
beszamolt az igazgatdsag szamara.

A 2016. év folyaman a karrendezés nagyrészt lezarult, azonban a nyilvantartdsban nem
szerepld kotvénykovetelések miatt birdsagi hatarozat alapjan benyujtott igények, tovabba az
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ben is folytatodik.
c.) A karrendezés finanszirozasaval kapcsolatos dontések

A Karrendezés pénziigyi fedezetének biztositasa érdekében az igazgatdosag a Karrendezési
torvény szabta kereteken beliill meghozta a sziikséges dontéseket. Ennek sordn dontott a
Magyar Nemzeti Banktdl torténd kolcsonfelvételrdl, és zartkorli ajanlatkérés alapjan
Kivalasztotta az athidaldo kolcson visszafizetését szolgald hosszii tava hitelt nyujto
kereskedelmi banki konzorciumot, valamint meghatarozta a hitelfelvétel feltételeit.

Az operativ szervezet a kdlcson és hitelszerzodés elokészitése és megkotése, valamint a hitelek
lehivésa soran a testiileti dontés végrehajtasat biztositotta.

Az Alap fix kamatozast hitelt vett fel 10 évre, a karrendezési célra felvett Osszeg
felhasznalasar6l az operativ szervezet koteles rendszeresen beszamolni az igazgatdsag
szamara.

A hitel visszafizetése és a tovabbi mitkodés finanszirozasa a Beva tagok éves befizetéseibdl
torténik. Az igazgatosag a Befizetési szabalyzatban meghatarozta a befizetés részletszabalyait,
¢s kiilon dontést hozott a 2017. évi befizetési kotelezettség Osszegérdl. Az operativ szervezet a
Beva tagok felé megtette a sziikséges intézkedéseket az Alap részére torténd befizetések
beszedése érdekében, a befizetés elsd két részlete hataridében befolyt.

d.) Atszallt kovetelések érvényesitése

Az Alap torvényi feladata a karrendezés folytan atszallt kovetelések érvényesitése. A
kovetelések kotelezettjei felszdmolas, illetve kényszertorlési eljaras alatt allo tarsasagok, az
eljarasokba az Alap hitelezoként bejelentkezett.

A Karrendezési torvény lehetdové teszi az Alap szamara a felszamolas ala kertilt brokercégek
iigyében indult biintetdeljarasban maganfélként torténd fellépést, ezért az igazgatdsag dontott
az Alap jogi képviseldjének kivalasztasardl és megbizédsardl, és az Alap polgari jogi igényét az
eljarasokban bejelentette.

A 2017. évben az Alap f6 feladata, hogy a hatékony igényérvényesités tovabbi jogi
lehetdségeit megvizsgalja és a sziikséges jogi 1épéseket megtegye.

A Beva igazgatosaga a fenti hatarozatok elfogadasa utjan teljesitette az Alap iranyitasara vonatkozo
torvényi kotelezettségét. A testiilet meghozott minden sziikséges hatdrozatot és vizsgalta azok
teljesiilését is. Az OBA munkaszervezetének részeként miikodd, de a Beva és a Karrendezési Alap
feladatainak ellatasara elkiiloniilt operativ szervezet a hatarozatokat végrehajtotta. Az igazgatosagi
hatarozatok megvalosulasat az igazgatdsagon kiviil a belsé ellenér a belsd ellendrzési munkaterv
allando elemeként vizsgalta, és ennek eredményérdl az igazgatdsag iilésein beszamolt.



3. A Karrendezési Alap 2017. évi koltségvetése

A Karrendezési Alap 2017. évi mikddési koltségvetési tervét a Beva igazgatosaga a 2016. december
13-4n  megtartott {ilésén a 83/2016. (XII.13.) szamu hatarozatdval 185 MFt, azaz
szaznyolcvandtmilli6 forint dsszegben fogadta el. Az Alap koltségtakarékos miikodésre torekszik,
azonban koltségvetésének fedeznie kell az Alap 2017. évben esedékes feladatainak ellatasa kapcsan
felmertil6 koltségeket. Ezek legfontosabb tételei a kvetkezok:

- Atszallt kovetelésekb6l eredé igények érvényesitésével kapcesolatos kiadésokra 57 millio
Ft-os keretet tervezett az Alap.

- Operativ koltségek: 44,6 milli6 Ft. Az operativ koltség sor az OBA-n beliil elkiiloniilt, a
Beva és a Karrendezési Alap operativ tevékenységét ellatd munkaszervezet személyi
jellegti koltségeinek AFA-val novelt 6sszegét foglalja magaban, a két alap kozotti 70%-
30% aranyd megosztassal.

- Perkoltség, tigyvédi dij cimén a tervezett 6sszeg 30 millio Ft, amely a Karrendezési Alap
ellen inditott perek miatt esetlegesen felmeriil6 kiadasokat tartalmazza.

- Karrendezéshez kapcsolodo {ligyviteli szolgaltatasok, 10,6 milli6 Ft, az érdemi
tigyintézésre igénybe vett kiils6 munkaerd koltségeit tartalmazza, tovabba az iligyek
lezarasanak és irattarozasanak koltségeit.

- Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok, 3 millié6 Ft. A kifizetést bonyolito
pénzintézetnek fizetend6 kifizetési jutalék 2017. évi varhato 6sszege 3 millié Ft-ra tehetd
a hatralévo kifizetések 6sszege és a 2016. évi készpénzfelvételi aranyok alapjan.

- A 2017. évi koltségvetésbe 16,3 millid Ft tartalék is beépitésre kertilt.

Az elfogadott koltségvetési tervhez képest nem ismert olyan valtozas vagy koriilmény, amely miatt
az elfogadott koltségvetés modositasara lenne sziikség.

A Karrendezési Alap 2017. évi koltségvetési tervét szdmviteli szemléletben az 1. szamu melléklet,
pénziigyi tervét cash-flow szemléletben pedig a 2. szamu melléklet tartalmazza.

Budapest, 2017. majus 22.

Karrendezési Alap
1092 Budapest,
Koztelek utca 6.
1,
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Karrendezési Alap Az Alap 2017. évi koltségvetési terve 1. szamu melléklet
2017. évi
koltségvetés
Megnevezés EFt
01. |Befekteto-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves befizetések bevétele 5576 000
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazo bevételek 0
03. |Egyéb kartalanitasi bevételek 0
l. Kartalanitasbol szarmazo bevételek (01.+ 02.+ 03.) 5576 000
Il.  [Egyéb bevételek 0
I1l. [Pénziigyi miiveletek bevételei 0
Bevételek osszesen (1.+ IL.+ I11.) 5576 000
04. |Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok 3 000
05. |Egyéb kartalanitasi raforditasok 0
IV. |Kartalanitasbol szarmaz6 raforditasok (04.+ 05.) 3 000
V. |Egyéb raforditasok 0
VI. [Pénziigyi miiveletek raforditasai 1156 872
Raforditasok 6sszesen (IV. +V.+ VL) 1159 872
06. [Anyagjellegii raforditasok 179 213
07. |[Személyi jelleghi raforditasok 2720
08. |Ertékcsokkenési leiras 67
VII. [Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 182 000
A. [Targyévi eredmény (L+IL+IL+IV.+V.+VL+VIL) 4234128
Irodaszer 500
Egyéb koltségek 1500
Posta koltség 2000
Ingatlan bérleti dij 0
Ingatlanhoz kapcsolodo iizemeltetési koltségek 0
Kozzétételi dijak 0
Konyvvizsgalati dij 2 540
Konyvelési dij 1561
Informatikai tizemeltetés koltsége 2621
Call Center 0
Nyomdai szolgaltatas 0
Kommunikacios tanacsadas 0
Kartalanitashoz kapcsolodo tligyviteli szolgaltatasok 10 655
Kartalanitashoz kapcsolodo szakért6i szolgaltatasok 2000
Iktatasi szoftver hasznalati dij 562
Atszallt kovetelésekbdl eredé igények érvényesitése 57 000
Irattarozas 1500
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2000
Bankkoltség 800
Perkéltség, igyvédi dijak 30000
Letétkezeldi dij (értékpapir szamlavezetés) 3 000
Operativ miikddés 44 645
Tartalék 16 330
06. |Anyagjellegii raforditasok 179 213
Megbizasi dij + jarulékai (bels6 ellendr) 2720
07. |Személyi jellegii raforditasok 2720
08. |Ertékesokkenési leiras 67
VII. [Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 182 000
|AZ Alap 2017. évi koltségvetési terve a karrendezés kifizetésének raforditasaival 185 OOO|




Karrendezési Alap Az Alap 2017. évi pénziigyi terve
(Cash-Flow szemléletben)

2. szamu melléklet

2017. Terv

A Karrendezési Alap pénziigyi terve cash-flow szemléletben EFt
I. Nyito likvid pénzeszkoz 4 827 616
1. Tagokkal szemben elszamolt dijak 5576 000
2. Egyéb bevételek 0
3. Pénziigyi miiveletek bevételei 0
4. Megtéritésb6l szarmazo bevétel 0
I1. Bevételek dsszesen (1+2+3+4) 5576 000
5. Beruhazasok 201

Szerver vétel 201
6. Anyagjellegii raforditasok 179 213
Irodaszer 500
Egyéb koltségek 1500
Posta koltség 2 000
Ingatlan bérleti dij 0
Ingatlanhoz kapcsolodo lizemeltetési koltségek 0
Kozzétételi dijak 0
Konyvvizsgalati dij 2540
Konyvelési dij 1561
Informatikai lizemeltetés koltsége 2621
Call Center 0
Nyomdai szolgaltatas 0
Kommunikécios tanacsadas 0
Kartalanitashoz kapcsolodo tigyviteli szolgaltatasok 10 655
Kaértalanitashoz kapcsolodo szakértoi szolgaltatasok 2 000
Iktatasi szoftver hasznalati dij 562
Atszallt kovetelésekbél eredd igények érvényesitése 57 000
Irattarozas 1 500
Hitelfelvétellel kapcsolatos kdltségek 2000
Bankkoltség 800
Perkoltség, tigyveédi dijak 30 000
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 3000
Operativ miikddés 44 645
Tartalék 16 330
7. Személyi jellegii kiadasok 2720
Megbizasi dij + jarulékai (belsé ellendr) 2720
8. Kartalanitas kifizetésével kapcsolatos raforditasok 3000
9. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1196 287
10. Hiteltorlesztés, piaci hitel 3907 629
11. Kolcsontorlesztés, Beva 287 000
12. Karrendezési kifizetések 4 307 436
IT1. Kiadasok dsszesen (5+6+7+8+9+10+11+12) 9 883 486
IV. Zaré likvid pénzeszkoz (I. + I1. - IIL.) : 520 130




