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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Karrendezési Alap igazgatosdganak

Vélemény

Elvégeztiik a Karrendezési Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves beszamol6janak kényvvizsgélatat, amely éves
beszamol6 a 2023. december 31-i fordulonapra készitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok Osszesen
1.332.895 E Ft, a targyévi eredmény 4.121.837 E Ft nyereség —, és az ugyanezen id6ponttal végzddo iizleti
évre vonatkoz6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is
tartalmazd kiegészité mellékletbél all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhatd és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz6d6 iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszdgon hatilyos, a szamvitelr6l szolé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,,4
kényvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl a vonatkoz6, Magyarorszadgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgdloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi
eljarasrol szolo szabédlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetko6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kédex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében
(az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
elbirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2023. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelGs az iizleti jelentésnek
a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irdsaival Osszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink ,, Vélemény ~ szakaszdban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.



Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az (izleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az {izleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival Osszhangban van-e, €s errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo Osszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

E felelGsségiink teljesitése soran az iizleti jelentéssel kapcsolatos véleménylink kialakitasanal a 214/2000.
(X1I. 11.) Korm. rendeletet a betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a Karrendezési
Alap éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl, mint az iizleti jelentésre
vonatkozo tovabbi kdvetelményeket eldird egyéb mas jogszabalyt vettiik figyelembe.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli trvény, valamint az el6zéekben felsorolt egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eléirasaival.

A fentieken tul az Alap €s annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrol,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az iizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgé hibés kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a tekintetben
nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdamoldért

A vezetés felel6s a megbizhatd és valos képet ado €ves beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvénnyel
0sszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové
valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak elvén alapulo éves
beszamolo Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kinyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
fola1 bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezo lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhaszndlok adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendo és megfelel konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények ko6zott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozodan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo éves beszamolo Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vaéllalkozas folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszdmoloban
levé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészito
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott bels6
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. majus 16.

Molnar Gabor Madi-Szabo Zoltan
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvantartasi szam: 000083
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A Karrendezési Alap 2023. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivak)

Adatok E Ft-ban

Eszkozok 2022. dec. 31. 2023. dec. 31.

A. Befektetett eszkozok 385 252
I. Immaterialis javak 385 252

1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0

2. Vagyoni értékii jogok 0 0

3. Szellemi termékek 385 252

4. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0

5. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0

I1. Targyi eszk6zok 0 0

1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 0 0

2. Berendezések, felszerelések, jarmtivek 0 0

3. Beruhazasok 0 0

4. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0

5. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0

II1. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0

B. Forgoeszkozok 1986 471 1332 510
I. Készletek 0 0

1. Anyagok 0 0

2. Kereskedelmi aruk 0 0

3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0

4. Készletekre adott eldlegek 0 0

I1. Kovetelések 3495 659 408

1. Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések 3495 0

2. Alapra atszallt kdvetelések 0 655 284

3. Allammal szembeni kovetelések 0 0

4. Egy¢b kovetelések 0 4124

111 Ertékpapirok 0 0

1. Allampapirok 0 0

2. Egy¢éb értékpapirok 0 0

IV. Pénzeszkozok 1982 976 673 102

1. Pénztar, csekkek 106 77

2. Bankbetétek 1982 870 673 025

C. Aktiv idébeli elhatarolasok 89 133
ESZKOZOK OSSZESEN 1986 945 1332 895

Budapest, 2024. majus }6.

clwld
dr. Kiss Krisztina
iigyvezetd igazgatd

(/4;5}1)&,[ Qﬁéw

Morvai Erika

pénziigyi-szamviteli vezetd

Karrendezési Alap

1092 Budapest,
Koztelek utca 6.

L.




A Karrendezési Alap 2023. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

Adatok E Ft-ban

Forrasok 2022. dec. 31. 2023. dec. 31.
D. Sajat téke -16 799 769 -12 677 932
I. Tartalék -21 583 913 -16 799 769
11. Ertékelési tartalék 0 0
III. Targyévi eredmény 4784 144 4121 837
E. Céltartalék 528 394 130 189
F. Kotelezettségek 18 050 823 13 717 025
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 13 716 369 9268 163
1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Egyéb hosszu lejarat kotelezettségek 13716 369 9268 163
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 4334 454 4 448 862
1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Rovid lejarata kolcsonok 4333 935 4 448 206
3. Karosult tigyfelekkel szembeni kotelezettségek 0 0
4. Allammal szembeni kotelezettségek 0 0
5. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 519 656
G. Passziv iddbeli elhatarolasok 207 497 163 613
FORRASOK OSSZESEN 1 986 945 1332 895
Kérrendezési Alap
1092 Budapest,
Budapest, 2024. méjus 16. Koztelelk utca 6.

Nl oo —
dr. Kiss Krisztina
ligyvezetd igazgatod

(%»mu‘ ag?é%w

Morvai Erika

pénziigyi-szamviteli vezetd




A Karrendezési Alap 2023. évi
eredménykimutatasa



A Karrendezési Alap 2023. évi eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2022. 2023.
01. |Befektetd-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves befizetések bevétele 4751 466 3425 600
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazé bevételek 0 0
03. |Egyéb karrendezési bevételek 0 0
I.  [Karrendezésbdl szarmazo bevételek (01. + 02. + 03.) 4751 466 3425 600
1. [Egyéb bevételek 444 710 1 053 489
III. [Pénziigyi miiveletek bevételei 231 146 257 785
04. |Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0
05. |Egyéb karrendezési raforditasok 0 0
IV. [Karrendezésbdl szarmazo raforditasok (04. + 05.) 0 0
V. |Egyéb raforditasok 57722 148 872
VI. [Pénziigyi miiveletek raforditasai 559 992 444 600
06. [Anyagjellegii raforditasok 22129 17 387
07. |Személyi jellegli raforditasok 3300 3795
08. |Ertékesokkenési leiréds 35 383
VIIL. [Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 25 464 21 565
A. [Targyévi eredmény (L+IL+IIL+IV.+V.+VIL+VIL) 4784 144 4121 837

Budapest, 2024. majus 16.

Kaérrendezési Alap
1092 Budapest,
Koztelek utca 6.

1.

Nl
dr. Kiss Krisztina
ligyvezetd igazgatd

(%'s}dcc[ Q“éw

Morvai Erika

pénziigyi-szamviteli vezetd



A Karrendezési Alap 2023. évi eredménykimutatasa
részletes

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (0sszkdltség eljarassal)

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2022. 2023.
01. |Befektetd-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 4751 466 3425 600
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazo bevételek 0 0
03. |Egyéb karrendezési bevételek 0 0
I.  |Karrendezésbdl szarmazo bevételek (01.+ 02.+ 03.) 4751 466 3425 600
II. |Egyéb bevételek 444 710 1 053 489
III. [Pénziigyi miiveletek bevételei 231 146 257 785
Bevételek osszesen (I.+ IL.+ I11.) 5427 322 4736 874
04. [Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 0 0
05. [Egyéb karrendezési raforditasok 0 0
IV. |Kéarrendezésbol szarmazo raforditasok (04.+ 05.) 0 0
V. |Egyéb raforditasok 57 722 148 872
VL. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 559 992 444 600
Raforditasok 6sszesen (IV. +V.+ VL.) 617 714 593 472
Irodaszer 0 0
Egyéb koltségek 215 190
Posta koltség 80 106
Konyvvizsgalati dij 2 845 2 845
Konyvelési dij 2591 2 980
Informatikai iizemeltetés koltsége 979 878
Iktatasi szoftver hasznalati dij 658 858
Atszallt kovetelésekbél eredd igények érvényesitése 1839 1 488
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2 000 2 000
Bankkoltség 285 331
Perkoltség, ligyvédi dijak 6192 1 020
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 4 445 4691
06. [Anyagjellegii raforditasok 22129 17 387
Megbizasi dij és jarulékai 3300 3795
07. [Személyi jellegii raforditasok 3300 3795
08. |Ertékesokkenési leiras 35 383
VII. [Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 25 464 21 565




A Karrendezési Alap 2023. évi éves beszamolojanak
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Kiegészito melléklet a Karrendezési Alap 2023. évi éves
beszamolojahoz

1. A Karrendezési Alap bemutatasa

1.1. A Karrendezési Alap létrejotte, mitkodése

A Karrendezési Alap (tovabbiakban: Alap) a tOkepiac stabilitdsanak erdsitése érdekében tett
egyes karrendezési intézkedésekrdl szolo 2015. évi CCXIV. torvény (tovéabbiakban:
Karrendezési torvény) hatalyba Iépésével jott 1étre 2016. januar 1. napjan.

Az Alap feladata:

- a Karrendezési torvény hatdlya ald tartozo tigyfélkovetelések rendezése, a jogszabaly
altal meghatarozott karrendezési ellenérték kifizetése a jogosultak szdmara
(tovabbiakban: karrendezés), valamint

- az Alapra atszallt kovetelésekkel 6sszefliggd igények érvényesitése.

Az Alap birdsag altal nyilvantartasba nem vett 6nalld, de sajat szervezettel nem rendelkez6 jogi
személy, amely a Karrendezési torvényben meghatarozott feladatok ellatasara jott 1étre, mas
tevékenységet nem végezhet.

A Karrendezési Alap a tarsasagi adotorvény rendelkezése szerint nem mindsiil tarsasagi
adoalanynak, és a helyi adokrdl szold torvény alapjan mentes az iparlizési ado fizetési
kotelezettség alol. Az illetékekrdl szol6 torvény szerint a Kéarrendezési Alap teljes személyes
illetékmentességben részesiil.

Az Alap a pénzeszkozeit a Magyar Nemzeti Banknal vezetett szamlan kezeli.

Az Alap sajat szervezettel nem rendelkezik, iranyitasat a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX.
torvény (tovabbiakban: Tpt.) szerinti Befektet6-védelmi Alap (tovabbiakban: Beva)
igazgatosaga végzi, az operativ feladatokat pedig a Beva munkaszervezete latja el a Beva
ligyvezetd igazgatojanak irdnyitasaval.

Az Alap székhelye (1092 Budapest, Koztelek u. 6.) megegyezik a Beva székhelyével. Az Alap
honlapja: karrendezesialap.hu.

Az Alap torvényes képviseletére Szeniczey Gergd, a Beva igazgatosaganak elndke és
dr. Kiss Krisztina a Beva tigyvezet6 igazgatdja dnalldan jogosult.

Az igazgatosag szabalyzatot alkot és tesz kozzé
a) miikodési rendjérol,
b) az Alap eszkozeinek és forrasainak kezelésérol,

¢) az Alapbol torténd karrendezés részletes szabalyairol, valamint

d) a Beva-tagok altali befizetések mértékérdl és rendjérol.



Az Alap irdnyitasat végz0 Beva igazgatosag tagjai 2024. februar 29. napjan:

A tag neve Kijelol6 személy/szervezet
Szeniczey Gergo elnok Magyar Nemzeti Bank elnoke
dr. Bogdan Tibor alelnék Nemzetgazdasagi miniszter
dr. Kovacs Levente alelnok Magyar Bankszovetség
Banai Adam Magyar Nemzeti Bank elnoke
dr. Gerhardt Ferenc KELER Zrt.
dr. Kiss Krisztina a Tpt. 223. § (2) bekezdés e) pontja alapjan tag
Nyitrai Gy6zé Befektetési Szolgaltatok Szovetsége
Olah Déniel Nemzetgazdasagi miniszter
Végh Richard Budapesti Ertéktézsde Zrt.

A Beva igazgatésadganak tagjai a Karrendezési Alaptdl tiszteletdijban vagy egyéb dijazasban
nem részestilnek, a targyév sordn eldleget, kdlcsont nem vettek fel, résziikre garanciavallaldsra
nem keriilt sor.

Az Alap szamara a Karrendezési torvény eldirasai szerint a Beva tagjai befizetést teljesitenek.

Az Alap beszamolasi €s konyvvezetési sajatossagairol kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet (tovabbiakban: Kormanyrendelet) rendelkezik. Az éves beszamolo6 Gsszeallitasa
¢és a konyvvezetés a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvény (tovabbiakban: Szamviteli torvény)
¢s a Kormanyrendelet szerint torténik.

Az Alap 2023. évi éves beszamoldjanak a Szamviteli torvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelez6é konyvvizsgalatat a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. (1068 Budapest, Dozsa
Gyorgy ut 84/C.) latja el, MKVK nyilvantartasi szama: 000083. A konyvvizsgalatot végzo
személy: Madi-Szabd Zoltan okleveles konyvvizsgalo, MKVK tagsagi igazolvany szama:
003247. A konyvvitel korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Morvai
Erika, a Beva pénziigyi-szamviteli vezetdje (regisztracios szama 163174).

Az éves beszamolo alairasara dr. Kiss Krisztina a Beva tligyvezetd igazgatoja (1038 Budapest,
Dozsa Gyorgy utca 23.) és Morvai Erika a Beva pénziigyi-szamviteli vezetéje (2013 Pomaz,
Ibolya u. 28.) jogosultak.

Az Alap gazdalkodasat az Allami Szamvevdszék ellendrzi.

1.2. Az Alap tevékenysége
A Karrendezési torvény az Alapot a torvény hatalya ala tartozo kovetelések utan karrendezésre
jogosultak kifizetése céljabol hozta 1étre.

A karrendezés szabdlyait a torvény, ennek keretein beliil a részletszabalyokat a Karrendezési
Szabalyzat tartalmazza. A karrendezés a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” és a Hungaria Ertékpapir



Zrt. fa.”” altal értékesitett, a befektetési szolgaltaté kapcsolt vallalkozasa altal kibocsatott
kotvényekbdl eredd kovetelésekre terjedt Ki. A karrendezési jogosultsag megallapitasahoz és a
karrendezési Osszeg kiszamitdsdhoz az Alapnak a torvény alapjan a felszamolas alatt allo
befektetési szolgaltatok biztositottak az adatokat.

Az Alap a torvény altal eldirt karrendezési feladatot elvégezte.

A karrendezési ellenérték megfizetésével a jogosultak teljes kovetelése, valamint a koveteléshez
kapcsolodo igények — ideértve a bilincselekménnyel okozott kar megtéritése, illetve az egyéb
kartérités iranti igényeket is — a Karrendezési torvény alapjan az Alapra szalltak at. Az Alap
feladata ezeknek az igényeknek az érvényesitése a kotelezettekkel szemben. Ennek keretében az
Alap megtette és folyamatosan megteszi a lehetséges intézkedéseket, hitelezOként vesz részt a
felszamolés alatt allo kotelezettek felszdmolasi eljarasaban, peres eljarast inditott tulajdonosi,
illetve vezet6i felelésség megallapitasa irant, tovabba polgari jogi igényével részt vesz a
kapcsolodo biintetdeljarasokban.

1.3. A Karrendezési Alap gazdasagi helyzetének bemutatasa

A Karrendezési Alap 2016-ban 44,2 milliard Ft Osszegli kolcsont vett fel karrendezési
kotelezettségei fedezetére egy hitelintézeti konzorciumtol, amelybdl 2023. év végéig mintegy
40,5 milliard Ft karrendezési kifizetést teljesitett.

A karrendezési célu kifizetések Osszege 2023. december 31. napjaig az alabbi tablazatban
foglaltak szerint alakult:

Ev Osszesen (Ft)
2016 39 281 483 197
2017 949 233 954
2018 97 362 562
2019 27 345 325
2020 16 970 967
2021 24 342 506
2022 0
2023 152 994 288

Osszesen: 40 549 732 799

A felvett koleson karrendezésre fel nem hasznalt részébol az Alap 2018-ban 2 milliard Ft-ot a
tartozas eldtorlesztéseként visszafizetett, valamint a tovabbi karrendezési kifizetésekre képzett
céltartalék 2022. évi feliilvizsgalatanak eredményeképpen a karrendezési célu pénzeszkdzbol
felszabaditott 1.184 milli6 Ft-ot, amely a 2023. évi hiteltorlesztésre keriilt felhasznalasra. Ez
utobbi lehetdvé tette, hogy a Beva tagoktol a 2023. évben kevesebb befizetés keriiljon
beszedésre.

A karrendezési eljarassal osszefliggésben képzett céltartalék allomanya a 2022. december 31-i
528.394 ezer Ft-rol 130.189 ezer Ft-ra csokkent, amely a targyévben kifizetett karrendezés miatti
feloldassal, illetve azzal magyarazhato, hogy az iddmulasra tekintettel az Alap 10j kifizetésekre



mar nem szamit. Az Alap szamldjan 1évé karrendezésti célu pénzeszkozok Osszege 2023.
december 31-én 375.399 ezer Ft, amely jelentésen meghaladja a céltartalék Osszegét, és
amennyiben felhasznalasa nem valik sziikségessé, 2026-ban a hitel utolso torlesztorészletére
fordithato.

Az Alap a Beva tagok éves befizetéseibdl fedezi a karrendezés céljara felvett hossza lejaratu
kolcson esedékes fizetési kotelezettségeit, valamint sajat miikodési koltségeit. A hosszu lejarata
kolcson fix kamatozasa, évente azonos torlesztorészlettel, a felmeriildé miikkodési koltségek
alacsonyak. A Beva tagok éves befizetési kotelezettsége legfeljebb a kolcson futamidejének
lejartaig all fenn. A Beva tagok altal teljesitendd befizetés éves Osszegét évente egyszer,
legkésobb a naptari évet megel6z6 év december 15-¢ig allapitja meg a Beva igazgatosaga. A
Beva tagjaitol 2023. évre igényelt befizetés dsszege 3.425.600 ezer Ft volt, melynek részletezését
az 1. szamu melléklet tartalmazza. Az eldirt befizetések Osszege teljes egészében befolyt az
Alap MNB szamlajara.

A Beva tagok 2024. évi befizetésének Osszege az igazgatdsag 42/2023. (XIL.17.) szami
hatarozata alapjan 4.580.120 ezer Ft-ban keriilt megallapitasra, tekintettel az Alap rendelkezésre
allo hiteltorlesztési célu szabad pénzeszkozeire, tobbek kozott az MNB szamlan keletkezett
kamatbevételekre. Ezt kovetSen, 2024. januar 31-én a Quaestor Ertékpapirkereskedelmi és
Befektetési Zrt. ,f.a.” felszamolasi eljarasaban a Févarosi Torvényszék altal jovahagyott
kozbens6é mérleg és vagyonfelosztas alapjan 655.284 ezer Ft megtériilés érkezett az Alap
bankszamlajara. A Kérrendezési torvény 10. § (5) bekezdése alapjan az igényérvényesités soran
befolyt Osszeget az Alap koteles a hitel soron kovetkezd fizetési kotelezettségének teljesitésére
forditani. A fentiek kovetkeztében a Beva tagok 2024. évi befizetési kotelezettsége a megtériilt
Osszeggel csokkentésre keriilt. Befolyt tovabba az Alap szdmara tovabbi 17 milli6 Ft dsszegii
kamatbevétel, amelyet az Alap szintén fel tud hasznalni a hitel torlesztéshez, tehat a befizetési
célérték ezen 0sszeggel 1s csokkentésre kertilt.

A fentiekre tekintettel az igazgat6sag modositotta a 2024. évi befizetési célérték targyaban hozott
hatarozatat, és a Beva tagjai altal 2024-ben teljesitendd befizetés egylittes éves Osszegét
3.907.836 ezer Ft-ban hatirozta meg, amely Osszeg a Befizetési szabalyzat alapjan keriil
felosztasra a befizetésre kotelezett intézmények kozott.

A Quaestor Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Zrt. ,,f.a.” felszamolasi eljarasabol szarmazo
2024. évben befolyt megtériilésen kiviil jelenleg az atszallt kovetelések addsaival szemben folyd
eljardsokbol, az adoésok vagyoni helyzetére tekintettel, egyéb megtériilési bevétellel nem
szamolhat az Alap. Az Alapnak a Hungéria Ertékpapir Zrt. ,,fa.” 4ltal értékesitett Hungaria
kotvényt kibocsato tarsasdgokkal szembeni kovetelése pedig az addsok cégjogi és vagyoni
helyzetére tekintettel behajthatatlansag ténye miatt kivezetésre keriilt.

A 2022. februarjaban kitort orosz-ukran habori kedvezdtlen gazdasagi hatdsai a Karrendezési
Alap likviditasi helyzetét a 2023. évben sem befolyasoltdk, és eldrelathatéan a jovében sem
érintik.



2. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

2.1. A Szamviteli politika f6bb elemei

A Karrendezési Alap Szamviteli politikdjat a Szamviteli torvény, valamint a Kormanyrendelet
figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelen alapuldé éves beszamoldt készit. Az éves beszamold a
Kormanyrendelet 8. szamu melléklete szerinti mérleget, a 9. szamt melléklete szerinti
eredménykimutatast és a 29/K. § szerinti kiegészitd6 mellékletet foglalja magaban. Az éves
beszamoloval egyidejiileg a 29/L. § szerinti iizleti jelentés is késziil.

Az éves beszdmolot és az lizleti jelentést — amelynek része a kovetkezd évi koltségvetés —a Beva
igazgatosaga hagyja jova. A Beva igazgatdsaga altal megbizott belsd ellendr eldzetesen
véleményezi az Alap éves beszamolojat. Az éves beszamolot és az iizleti jelentést legkésdbb az
tizleti évet kovetd év majus 30-ig kell elkésziteni és megkiildeni a pénziigyi kozvetitdrendszer
feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljard Magyar Nemzeti Bankhoz, az Allami
SzamvevOszékhez és a pénz-, toke- és biztositasi piac szabalyozasaért felelés miniszter altal
vezetett minisztériumhoz.

A mérlegkészités idopontja a targyévet kovetd év februar 28. napja (szokéév esetén februar 29.
napja). Az Alap a Szamviteli torvény szerint a beszamoloban elszamolja azokat a targyévet
érintd gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a mérlegkészités
1d6pontja eldtt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak
¢s a december 31-1 eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjak, és az éves beszamolo
Osszeallitasat megeldzden a szervezet tudomasara jutnak.

Az Alap 0sszkoltség eljarasra épililé eredménykimutatast készit. Mukodési koltségeit az 5.
szamlaosztalyba, raforditasait a 8. szamlaosztalyba, bevételeit a 9. szamlaosztalyba konyveli. Az
atszallt kotvények és a pénzkovetelés nyilvantartasi értékét a 0. szamlaosztalyban mutatja ki.

Jelent6s hibanak szamit az ellenérzott iizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve, ha a
mérlegf6osszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot, abban az esetben az 1 millio
forintot elérd 6sszegi hiba.

Lényegesnek mindsiil a beszamold szempontjab6él minden olyan informacid, amelynek
elhagydsa vagy téves bemutatdsa — az észszerliség hatarain beliil — befolyasolja a beszamold
adatait felhasznalok dontéseit (Iényegesség elve). Egy-egy tétel 1ényegessé mindsitését mas
hasonl6 tételekkel Osszefiiggésben kell megitélni. A szamviteli elszdmolds, az értékelés
szempontjabol lényegesnek mindsiil az a mérték, melynek valds vagy lehetséges hatasa jelentds
mértékli. Az ezen hatést el nem éré mérték nem lényegesnek tekintheto.

Amennyiben jogszabaly, vagy a szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, gy a
konkrét eszkozt, forrast, mérlegen kiviili tételt érintd szamviteli elszamolds, illetve azok
értékelése szempontjabdl jelentds mértékiinek mindsiil a vizsgalt 6sszeg, ha az az adott eszkoz,
illetve forras — elszdmolas, illetve értékelés elotti — konyv szerinti értékének, ennek hidnyaban
szerz6dés szerinti értékének, vagy névértékének 20%-4t meghaladd mértéki.
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2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok, az értékcsokkenés elszamolasanak
modszere

2.2.1. Az Eszkozok értékelése

Az Alap a befektetett eszkozoket és a forgoeszkiozoket beszerzési (elballitasi) koltségiikon mutatja
ki a mérlegben. A mérlegbeszamold készitésekor bruttd értékiiket csokkenti az immaterialis
javak és a targyi eszkozok esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt értékcsokkenések
Osszegével. Az eszkdzok bekeriilési (beszerzési) értek részét képezo tételeket a felmertiléskor, a
gazdasagi esemény megtorténtekor a Szamlazott, a kivetett 6sszegben veszi szamitasba.

A mérlegkészités idépontjaban az Alap készlemek minésiilé eszkozokkel nem rendelkezett.

Az Alap mérlegében elfogadott, elismert kovetelések szerepelnek. A koveteléseket leértékelni
nem lehet, a kétes kovetelésekre a Szamviteli politikdban meghatarozott modon értékvesztést
szamol el az Alap.

Kovetelések ertékvesztese

Az dvatossag elvének betartasa érdekében értékvesztést kell elszamolni a mérleg fordulonapjan
fennalld és a mérlegkészités idOpontjaig pénziigyileg nem rendezett kovetelésekre, ha a
kovetelés varhatéan nem, vagy nem a teljes 0sszegben tériil meg.

Az Alap a koveteléseket egyedileg mindsiti, tehat az értékvesztés elszamolasa egyedi értékelés
alapjan torténik. Az értékvesztést egyéb raforditasként konyveli az Alap.

Nem lehet értékvesztést elszdmolni akkor, ha a mérlegkészitésig a kovetelés pénziigyi rendezése
megtorténik, vagy ha a kdvetelés behajthatatlansdga megallapithato.

Az értékpapirokat a bekertilési értékiikon kell a mérlegben feltlintetni, amig leértékelésiik nem
valik sziikségessé. Ebben az esetben értékvesztést kell elszamolni utanuk. Az Alap a
karrendezéssel atszallt lejart ktvényeket pénzkovetelésként tartja nyilvan egyéb értékpapirokkal
a mérlegkészitéskor nem rendelkezett.

A pénzeszkozok a bankszamlakivonatok, illetve a pénztarjelentések alapjan, konyv szerinti
értékben szerepelnek a mérlegben.

Aktiv idobeli elhatarolasként a mérleg fordulonapja utdn realizdlodo, am részben vagy egészben
a targyévet megillet6 bevételeket, illetve az olyan raforditasokat mutatja ki az Alap, amelyek a
mérleg fordulonapja eldtt keletkeztek, am részben vagy egészben a kovetkezd év
tevékenységéhez tartoznak.

Az Alapra ellenérték fejében atszallt, karrendezéssel érintett kovetelések kezelésére,
nyilvantartasara és értékelésére vonatkozo specialis szabalyok:

A Karrendezési torvény erejénél fogva az Alapra ellenérték fejében atszallt kovetelések az alabbi
tételekbdl allnak:

a) Ertékpapir (kotvény) kovetelések

b) Pénzkovetelések



Kotvényként az a kovetelés szall 4t az Alapra, amelyet ténylegesen értékpapirként (kotvénykeént)
adnak 4t az Alap szdmara. Ezeket a kdtvényeket az Alap értékpapir-szamlan helyezi el. Az atvett
kotvények a pénzkdvetelés esedékessé valasdig a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kdzott
keriilnek kimutatasra az Alap mérlegében, a kotvények bekeriilési értékét az Alap altal fizetett
ellenérték hatarozza meg. Az Gsszes tobbi atszallt kdvetelést az Alap a Karrendezési torvény
alapjan pénzkovetelésként mutatja ki.

Az atszallt pénzkovetelések az Alap Szamviteli politikajanak megfelelden értékvesztéssel
csokkentett, visszairassal novelt bekertilési értéken keriilnek kimutatasra az Alap mérlegében. A
pénzkovetelések bekertilési értékét az Alap altal kifizetett ellenérték hatdrozza meg. Az Alapra
atszallt kovetelések kozott keriilnek kimutatdsra a kotvénybdl eredd, esedékessé valt
pénzkovetelések is. Az Alapra atszallt kdtvények vonatkozasaban kizardlag pénzkovetelést tart
nyilvan az Alap, mivel az értékpapirokban foglalt kdvetelések mar esedékessé valtak.

A kotvények ¢és pénzkovetelések éErtékvesztésének ¢€s az értékvesztés visszairdsanak
meghatarozasakor a kovetkez6 {6 szempontokat kell figyelembe venni:

- akotvénykovetelés behajthatatlansag feltételeit,

- afelszdmolo nyilatkozatat a felszdmolasbol varhaté megtériilésrol,

- a kotvények mogotti  biztositékok érvényesithetOségét és az abbol varhato
megtériiléseket,

- peres, birdsagi eljarasbol varhatdé megtériiléseket,

- jOovOben varhato kartéritéseket és egyéb megtériiléseket,

- akotvénykovetelések fejében atvett eszkozok eértékesitésbdl varhatd bevételeket, illetve
az atvett eszk6zok jovObeni hasznositdsdbol szarmazoé esetleges megtériiléseket.

Az atszallt kovetelésekrdl az Alap tételes analitikus nyilvantartast vezet. A kotvények névértékét,
valamint a pénzkdvetelések nyilvantartasi értékét az Alap a 0. szamlaosztalyban is rogziti.

2.2.2. A Forrasok értékelése

A Karrendezési Alapnak jegyzett tékéje nincs. A sajat tokét a mérlegben konyv szerinti értékben
mutatja ki.

A céltartalékot a kdnyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg készitésekor. Az Alap
kizarolag a karrendezési kotelezettségeire képez céltartalékot.

A varhat6 kotelezettségekre céltartalék képzése kotelezd, amennyiben a felmeriilésiik az adott
izleti évben, vagy a fordulonapot kovetd lizleti évben mar ismert vagy valoszintisithetd. Ilyen
kotelezettségnek mindsiilnek az Alapnal a benytjtott, de el nem biralt karrendezési igények, a
birésagi hatdrozat alapjan még benyujthaté karrendezési kérelmek, tovabba a mar elbiralt
kérelmek tekintetében varhatd tovabbi kifizetési igények.

A kotelezettségek a szamlaban vagy szerzddésben szerepld, az Alap altal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv idobeli elhatarolasok olyan helyesbito konyvelések, amelyek az adott gazdalkodasi év
eredményét csokkentik. Fajtajukat tekintve lehetnek hozam (bevétel) csokkentd, vagy koltség
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(raforditas) noveld tételek. Passziv idébeli elhatarolasként szamolando el az olyan bevétel, mely
a targyévben folyt be, de valojaban a kovetkez6 évet illeti. Passziv idObeli elhatarolas ezen kiviil
az olyan kiadas (raforditas), mely a mérleg forduldénapja utdn meriil fel, de a targyévre
vonatkozik. Ilyen kiadas példaul a konyvvizsgalat dija, mely a mérlegbeszamol6 jovahagyasa
utan fizetendo, de a targyévet terheli.

2.2.3. Az értékcsokkenés elszamolasa

Az értékesokkenés elszamolasa terv szerint linearisan, egyedi értékelés alapjan, a Szamviteli
politikdban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan tortént. Az Alap terv szerinti értékcsokkenést
a targyi eszk6zok és immaterialis javak allomanya utan negyedévente szamol el.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez

3.1. Eszkozok

3.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap jellemzden nem rendelkezik befektetett eszkdzokkel. A 2023. év sordn az immaterialis
javak nettd értéke a szellemi termékként nyilvantartasba vett akadalymentes weboldal utan
elszamolt 133 ezer Ft 6sszegi értékcsokkenéssel modosult. Kovetelések érvényesitése folytan
nem kertlt a tulajdonaba befektetett eszkoz.

A targyi eszkozok és immateridlis javak bruttd és nettd értékében, valamint halmozott
értékcsokkenésében a targyév sordn bekovetkezett valtozdsokat a 2. szamu melléklet
tartalmazza.

3.1.2. Forgéeszkozok
Az Alap az év soran készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.1. Kovetelések

Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések és annak értékvesztése

Az Alap kovetelésként tartja nyilvan a Beva tagok altal nem teljesitett befizetési kotelezettség
Osszegét. Ezen kovetelések adosainak Beva tagsaga megsziint, és felszamolas, illetve
végelszamolas ala keriiltek.

L i Nyito Novekedés | Csokkenés Zaroé
Beva tagokkal szembeni kovetelések
EFt EFt EFt EFt
Sberbank Zrt. ,,v.a.” 3495 0 3495 0
Strategon Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” 1341 0 1341 0
NHB Novekedési Hitelbank Zrt. ,.f.a” 14 737 0 0 14 737
Osszesen: 19 573 0 4 836 14 737
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Nyito Novekedés | Csokkenés Zaroé
Kovetelések értékvesztése
EFt EFt EFt EFt
Sberbank Zrt. ,,v.a.” 0 0 0 0
Strategon Ertékpapir Zrt. , f.a.” 1341 0 1341 0
NHB Noévekedési Hitelbank Zrt. ,,f.a” 14 737 0 0 14 737
Osszesen: 16 078 0 1341 14 737

A Sberbank Zrt. ,,v.a”-val szemben kimutatott 3.495 ezer Ft 0sszegli kovetelés a targyév soran
teljes egészében befolyt az Alap szamléjara.

A Strategon Ertékpapir Zrt. ,.f.a.”-val szemben a 2017. évi befizetési kotelezettség 3. részletének
elmaradasa miatt keletkezett 1.341 ezer Ft kovetelése az Alapnak, amely utan 2017-ben 100%
értékvesztés elszamolasara keriilt sor. A Strategon Ertékpapir Zrt. ,.fa.” addssal szembeni
felszamolasi eljaras 2023-ban befejez6dott, a birdsag a gazdalkodd szervezetet megsziintette. A
jogerdsen lezart felszamolasi eljarasban az Alap bejelentett és visszaigazolt hitelez6i igénye nem
tériilt meg, ezért a kovetelés és annak elszdmolt értékvesztése behajthatatlansag miatt kivezetésre
keriilt.

Az NHB Novekedési Hitelbank Zrt. ,,f.a”-val szembeni 2019. évi befizetési kotelezettségbol
ered6 kovetelése utan 2019-ben az Alap 100% értékvesztést szamolt el. A felszamolasi eljaras
folyamatban van, az eljaras adatai alapjan a kovetelés megtériilése tovabbra sem varhato.

A fentiekre tekintettel a Befektetd-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések mérlegsoranak
konyv szerinti értéke 2023. december 31-én nulla Ft.

Alapra atszallt kovetelések

A Karrendezési torvény alapjan a karrendezési ellenérték megfizetésével az eredeti jogosultak
teljes kovetelése az Alapra szall at.

A karrendezési kifizetések kapcsan a Quaestor Financial Hrurira Kft. ,,f.a.”, a Hungaria Gold
Kft. ,,f.a.” és a Hungaria Ingatlanhasznositoé Zrt. ,k.t.a.” altal kibocsatott vallalati kdtvények
keriiltek az Alap tulajdondba, valamint a kétvényforgalmazo Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.”-val
szembeni pénzkovetelés szallt a4t az Alapra. Az Alap értékpapirszamldjan 1évo, lejart
kotvényeket azok torléséig, kotvénysorozatonként névértéken, valamint a Quaestor Ertékpapir
Zrt. f.a.”-val szembeni, atszallt pénzkovetelést a 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap,
egylttesen 80.723 millié Ft 6sszegben. A Hungaria Gold Kft. ,,f.a.” megsziinése ellenére az
altala kibocsatott kotvényeknek a KELER Ertéktar Zrt. altali torlése még nem tortént meg, ezért
az értékpapirszamlajan kimutatott kdtvényeket a 0-s szdmlaosztalyban tovabbra is nyilvan tartja
az Alap.

Az Alapra atszallt kovetelések bekertilési értéke az ellenértékként kifizetett karrendezés osszege.
Az Alap a karrendezések folytan atszallt koveteléseket mérlegében bekeriilési értéken tartja
nyilvan.
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Az Alapra atszallt kovetelések nyilvantartasi és bekeriilési értéke 2023. december 31-én a

kovetkez6:
2023.12.31
Karrendezési Alapra atszallt kovetelések nyilvantartasi értéke bekeriilési értéke
EFt EFt

Quaestor kotvényekbdl szarmazo kovetelés 37 991 058 10 797 713
Hungaria kotvényekbdl szarmazo kovetelés 3946 090 0
Q,uaes.t.or Ert,ekpaplr Zrt. ,.f.a.”-val szembeni 38 785 676 25 539 598
pénzkovetelés

Atszallt kovetelések dsszesen 80 722 824 36 337 311

Az atszallt kovetelések esetében a kovetelések kotelezettje minden esetben felszamoléds vagy
kényszertorlési eljards alatt 4llo, illetve jogutdd nélkill megsziint tarsasag, ezért a megtériilés
tényére ¢€s Osszegére vonatkozd hiteles informacié rendelkezésre dallasdig az atszallt
kovetelésekre az Alap maximalis mértéki értékvesztést szamolt el.

A bekeriilési értéken nyilvantartott atszallt kovetelések Osszege a targyév soran az alabbiak
szerint valtozott:

Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Kovetelések
EFt EFt EFt EFt
Quaestor kotvénybdl eredd kiovetelés 10 799 290 29 062 30639 10797 713
Hungaria kétvénybdl eredo kévetelés 2972 996 120 905 3093901 0
Atszallt pénzkivetelés, Quaestor 25529 129 10 469 0 25539 598
Kovetelések osszesen: 39 301 415 160 436 3124540 36 337 311

Az Alapra atszallt kovetelések allomanya a tdrgyévben az alabbiak szerint valtozott:

Karosultak részére kifizetett karrendezések miatt az atszallt kovetelések novekedése a
targyévben Osszesen 129.797 ezer Ft-ot tett ki. A kifizetésekre két okbol kertilt sor.

Az Alap ellen karrendezés kifizetése irant inditott két per 2023-ban a felperesek
pernyertességével lezarult, a jogerés birosagi itéletek alapjan 80.739 ezer Ft karrendezési
kifizetés tortént, amely ilyen 0sszeggel novelte az atszallt kovetelések osszegét.

Az egyik peres eljarasban sziiletett itélet megallapitasai alapjan az Alap 2023-ban feliilvizsgalta
azokat a kérelmeket, ahol a karosultak Quaestor és Hungaria kotvények vonatkozasaban
egyarant nyujtottak be karrendezési kérelmet, mivel a birdsag szerint az Alap helytelentil
értelmezte a jogszabalyt, mikor a kiilonb6zd koveteléseket Osszevonva allapitotta meg a
karrendezési ellenértéket. A feliilvizsgalat soran meghatarozasra keriilt, hogy a jogosultaknak
mennyi karrendezési ellenértéket kellett volna kapniuk kiilon a Hungaria kétvények, illetve
kiilon a Quaestor kotvények utan. A feliilvizsgalat eredményeként az érintett jogosultak szamara
a targyév soran tovabbi karrendezési kifizetés tortént Osszesen 49.058 ezer Ft Osszegben,
amelybdl 12.192 ezer Ft a Quaestor kdveteléseket, 36.866 ezer Ft pedig a Hungaria koveteléseket
érintette. A feliilvizsgalat miatt az Alapra atszallt Quaestor és Hungaria kotvénybdl eredd
kovetelések kozott technikai atsorolas is tortént, ennek eredményeképpen az eldzetesen
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nyilvantartott adatokhoz képest a Hungaria kotvénybdl eredd kovetelések értéke 30.639 ezer Ft-
tal novekedett, mig a Quaestor kotvénybol eredd kovetelés értéke ugyanezen dsszeggel csokkent.

A Hungéria kotvénybdl eredé kovetelések 3.093.901 ezer Ft Gsszegli csokkenését az okozta,
hogy a Hungaria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” altal értékesitett Hungéria kotvényt kibocsatod tarsasagok
esetében a kovetelés behajthatatlansagat kellett megallapitani. A Hungaria Gold Kft. ,.f.a.”
felszamolasi eljarasat a Budapest Kornyéki Torvényszék 2023. jinius 28. napjan jogerdre
emelkedett végzésével felszamoldsi vagyon hidnyaban, mint egyszerlsitett felszamolast
befejezte €s az adost megsziintette. A masik adoés, a Hungaria Ingatlanhasznosit6é Zrt. ,k.t.a.”
2016 ota kényszertorlési eljaras alatt all, amelyet a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga a
Budapest Kornyéki Torvényszéken folyo biintetd eljaras jogerds befejezéséig felfiiggesztett. Az
ados egyébként vagyontalan, igy cégjogi és vagyoni helyzetére tekintettel Karrendezési Alap
kovetelésének megtériilésére nem lehet szamitani.

A fentiek miatt az Alapnak a Hungaria Gold Kft. ,,f.a.” és a Hungaria Ingatlanhasznosito Zrt.
,k.t.a.” adosokkal szembeni kovetelése, valamint a mar 100 %-ban elszdmolt értékvesztése
3.093.901 ezer Ft 6sszegben a behajthatatlansag ténye miatt kivezetésre kertilt.

Az atszallt kovetelések értékvesztésének valtozasa a targyév soran:

Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Kovetelések
EFt EFt EFt EFt
Quaestor kotvénybdl eredd kiovetelés 10 799 290 29 062 30639 10797713
Hungaria kétvénybdl eredo kévetelés 2 972 996 120 905 3093901 0
Atszallt pénzkivetelés, Quaestor 25529 129 10 469 655284 | 24884314
Kovetelések értékvesztése: 39301415 160 436 3779824| 35682027

A targyév soran a karosultak altal felvett karrendezések miatt az atszallt kovetelések novekedése
utan 100% értékvesztést szamolt el az Alap. A Quaestor Ertékpapir Zrt. ,f.a.”-val szembeni
felszamolasi eljarasban a birdsag altal jovahagyott I1-V. szamu kézbensé mérleghez kapcsolodod
részleges vagyonfelosztasi javaslat alapjan az Alap hitelez6i igényére 655.284.094 Ft Gsszegii
megtériilést kapott. A 2024. januar 31-én befolyt 655.284 ezer Ft megtériilés miatt viszont az
atszallt pénzkdvetelés értékvesztése ezzel az sszeggel visszairasra kertilt.

Egvéb kovetelések Osszege

2023. december 31-¢én az Alap egyéb kovetelésként az MBH Bank Nyrt. kifizet6helyre utalt, a
jogosultak altal fel nem vett karrendezés 4.124 ezer Ft 6sszegét mutatja ki

Kovetelések valtozasa a mérlegben

A Beva tagjaival szembeni kovetelés a Sberbank Zrt. ,,v.a.” fel¢ fennallo kintléviség 6sszegével
modosult, miutan az befolyt az Alap szdmlajara. Az Alapra atszallt kovetelések mérleg szerinti
értéke a 2024. januar 31-én a Quaestor Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Zrt. ,.f.a.”
felszamolasi eljarasban befolyt 655.284 ezer Ft 6sszegli megtériiléssel valtozott, mert a korabban
elszamolt értékvesztés visszairasra keriilt. Az egyéb kovetelések mérleg szerinti értéke az el6z6
évhez képest a kifizetohelyre utal, fel nem vett karrendezéssel novekedett.
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Kivetelések 2022.12.31. 2023.12.31. Eltérés/valtozas

EFt EFt EFt %
Beva tagjaival szembeni kovetelések 3495 0 -3495 -100,0%
Alapra atszallt kovetelések 0 655 284 655 284 na
Egyéb kovetelések 0 4124 4124 na
Kovetelések dsszesen 3495 659 408 655913 | 18767,2%

3.1.2.2. Ertékpapirok

A kérrendezési kifizetések kapcsan atszallt és az Alap értékpapirszamlajan 1€vo, lejart
kotvényeket azok torléséig névértéken a 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap. Az Alap
tulajdonaban egyéb értékpapirok nincsenek.

3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok Osszege 2023. december 31-én 673.102 ezer Ft volt, Osszetétele a kovetkezo:

2022.12.31 2023.12.31 Eltérés/valtozas
Pénzeszkozok
E Ft E Ft E Ft %
MNB bankszamla 1982 870 673 025 -1 309 845 -66,1%
Forint pénztar 106 77 -29 -27,4%
Pénzeszkozok mindosszesen 1982 976 673 102 -1 309 874 -66,1%

Az Alap pénzeszkozallomanya az el6z0 évhez képest 1.310 millié Ft-tal csokkent, miutan az
MNB szadmlan keletkezett kamatbevétel, illetve a céltartalék feliilvizsgdlatot kovetden a
karrendezésre elkiilonitett pénzeszkdz allomanybol 1.184 millié Ft a 2023. évi hiteltorlesztésre
keriilt felhasznalasra, ezaltal a Beva tagoktdl kevesebb befizetési célérték beszedésére volt
sziikség.

A bankszamlan 1év6 6sszeg a bankkivonattal, a forint pénztarban 1évé készpénz 6sszege pedig a

forduldnapi leltarral megegyez6 6sszegben keriilt a mérlegbe.

3.1.3. Aktiv iddbeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok értéke 133 ezer Ft, amely a targyévben kifizetett, de 2024. évhez

kapcsolddo szolgaltatas koltsége.

2022.12.31 2023.12.31 Eltérés/valtozas
Aktiv idobeli elhatarolasok
E Ft E Ft E Ft %
Postai szolgéltatas 84 129 45 53,6%
Domain megujitas 5 4 -1 -20,0%
Aktiv iddbeli elhatarolasok 89 133 44 49,4%
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3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat toke

Az Alap sajat tokéje 2023. december 31-én (-) 12.677.932 ezer Ft volt. A sajat téke 2023.
december 31-i értéke a tartalék (- 16.799.769 ezer Ft) ¢s a targyévi eredmény (4.121.837 ezer

Ft) 6sszegével egyenld.

2022.12.31. 2023.12.31. Eltérés/valtozas
Sajat toke
E Ft E Ft E Ft %
Tartalék -21 583 913 -16 799 769 4784 144 22.2%
Targyévi eredmény 4784 144 4121 837 -662 307 -13,8%
Sajat téke -16 799 769 -12 677 932 4121 837 24.5%

Targyévi eredmény

A targyévi eredményt €s annak valtozéasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja be:

Targyévi eredmény 2022 2023 Eredményhatas

(bevételek +, raforditasok, koltségek - eldjellel) E Ft E Ft E Ft %
01. Beva tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 4751 466 3425600 -1325 866 -27,9%
02. Ertékesitett vagyontargyak eladasabol bevétel 0 0 0 0,0%
03. Egyéb karrendezési bevételek 0 0 0 0,0%
I. Karrendezésbol szarmazo bevételek (01+02+03) 4751466 3425600 -1325866| -27,9%
II. Egyéb bevételek 444710 1053489 608 779 | 136,9%
1. Pénziigyi miiveletek bevételei 231 146 257 785 26 639 11,5%
04. Karrendezés kifizetésével kapcs. raforditdsok 0 0 0 0,0%
05. Egyéb karrendezési raforditasok 0 0 0 0,0%
IV. Karrendezésbol szarmazé raforditasok (04+05) 0 0 0 0,0%
V. Egy¢éb raforditasok -57 722 -148 872 -91150| -157,9%
VI. Pénziigyi miiveletek raforditasai -559 992 -444 600 115 392 20,6%
VII. Targyévi koltségek -25 464 -21 565 3899 15,3%
Targyévi eredmény: 4784144 4121837 -662 307| -13,8%

A targyévi eredményt az alabbi tényezOk alakitottak:

- A targyévi eredmény legjelentdsebb tétele a Befektetd-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves

befizetések 3.425.600 ezer Ft 6sszegli bevétele.

- Az egyéb bevételek Osszege a céltartalék feloldasbol (398.205 ezer Ft) valamint a Quaestor
Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” felszamolasi eljarasaban befolyt megtériilés miatt a korabban mar

elszamolt értékvesztés visszairasbol (655.284 ezer Ft) adodik.

- A pénziigyi miiveletek bevételei 26.639 ezer Ft-tal meghaladtak az el6z6 évi bevételeket az

MNB szamlan elérhetd kamat emelkedésének koszonhetbden.,

- Az egyéb raforditasok Gsszege a targyév soran elszamolt értékvesztésbol (129.797 ezer Ft)
valamint a kifizetett karrendezéshez kapcsoloddan felmeriilt késedelmi kamatbol (19.074

ezer Ft) és kerekitésbal all.

- A pénziigyi miiveletek raforditasait a hitel 2023. évet terhel6 kamata teszi ki.

- A targyévi mikodési koltségek osszege 21.565 ezer Ft volt.
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3.2.2. Céltartalék

A karrendezési kotelezettségekhez kapcsoloddan képzett céltartalék allomanya a targyév soran
az alabbiak szerint alakult:

Céltartalék EFt

Nyité6 (2023.01.01.) 528 394
Feliilvizsgalat miatti felszabaditas (-) - 256 035
Feloldas 2023. évben felvett karrendezések miatt -142 170
Zaro6 (2023.12.31)) 130 189

A karrendezési eljarassal Osszefliggésben képzett céltartalék a targyév végén feliilvizsgalatra

kertlt.

A céltartalék Osszege a nyitd Osszeghez képest jelentdsen csokkent az alabbi okokbol:

3.2.3.

Az Alap ellen inditott birdsagi tigyek lezarultak, a peres eljarasokra korabban képzett
céltartalék Osszege felszabaditasra kertilt;

A Hungéria és Quaestor kotvény utdn egyarant karrendezési kérelmet benyujtd
karosultaknak fizetendd karrendezési kiilonbozetre képzett céltartalék felszabaditasra
keriilt annak kifizetése miatt;

A karrendezési kérelmek tligyében hozott dontés esetleges megtamadasa miatt képzett
céltartalék felszabaditasra kertilt, mivel a kovetelések vagy eléviiltek, vagy az iigy egyedi
vizsgalata alapjan a kovetelés érvényesitése mar nem varhato.

A birosagi hatarozat alapjan még benyujthatd igényekre képzett céltartalek 50%-a
felszabaditasra keriilt, mivel az i1domulds miatt az 0) igények benyujtasanak
valoszinlisége jelentdsen csokkent.

A megallapitott, de a jogosult altal fel nem vett karrendezési ligyekre képzett céltartalek
felszabaditasra kertilt, mivel a kdvetelések vagy eléviiltek, vagy az ligy egyedi vizsgélata
alapjan a karrendezés 0sszegének felvétele mar nem varhato.

Kotelezettségek

Az Alap fordulonapi kotelezettségeit az alabbi tablazat tartalmazza:

2022.12.31. | 2023.12.31. Eltérés/valtozas
Kotelezettségek
E Ft E Ft E Ft %
Hosszu lejarat kdleson éven tal esedékes része 13716 369 9268 163 | -4448 206 -32,4%
Hosszu lejaratt kdleson éven beliil esed. része 4333935 4 448 206 114271 2,6%
Szallitoi tartozasok, megbizasi dij 519 656 137 26,4%
Kotelezettségek Gsszesen 18050823| 13717025| -4333798| -24,0%

Hosszu lejaratt kolesOn

A karrendezések finanszirozasara felvett hosszu lejarati kdleson miatt az Alapnak 13.716.369
ezer Ft 0sszegli kolcsontartozasa volt a targyév végén, ebbol 9.268.163 ezer Ft hosszl lejarata
kotelezettség, az egy éven beliil esedékes rész pedig 4.448.206 ezer Ft. Az el6z6 évi zard
értékhez képest a toketartozas 4.333.935 ezer Ft-tal csokkent.
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Az allami készfizetd kezességgel biztositott koleson a Karrendezési torvény eldirasanak
megfeleléen fix kamatozast, addssagszolgalata évente egyenld részletekben esedékes, az
el6torlesztés lehetdsége biztositott. A koleson kamata évi 2,67%, és 2026. augusztus 17-én jar
le. Az Alap részér6l 2018-ban el6torlesztés tortént, amely lehetévé tette, hogy a kamat és
toketorlesztés egyiittes éves Osszege 5.103.917 ezer Ft-r6l 4.822.476 ezer Ft-ra csokkenjen.

Allammal szembeni és egyéb rovid lejarata kdtelezettséoek

A szallitoi tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatdsa év kozben a szallitoi
szamléknak, illetve a bevallasoknak megfeleléen, azzal egyezden, konyv szerinti értéken
torténik. A mérleg fordulonapjan fennallé egyéb kotelezettségek konyv szerinti értékét a szallitoi
tartozasok és a decemberi megbizasi dij tették ki 656 ezer Ft értékben, melynek kiegyenlitése a
mérlegkészités napjaig megtortént.

3.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok Osszege 163.613 ezer Ft, melynek legnagyobb tétele a 2024.
augusztus 19-én esedékes éves kolcsonkamat 2023. évet idaranyosan illetd része, 139.370 ezer
Ft 6sszegben. A fennmarado 24.243 ezer Ft a 2024-ban fizetend6, de az el6z6 éveket terheld
koltségszamlék értéke.

. 2022.12.31 2023.12.31 Eltérés/valtozas
Passziv idobeli elhatarolasok
E Ft E Ft E Ft %
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 21 0 -21| -100,0%
Kolcson kamat elhatarolasa 183 406 139 370 -44 036 -24,0%
Mérleg fordul6 nap elétti koltségek 24 070 24 243 173 0,7%
Passziv idobeli elhatarolasok 207 497 163 613 -43 884 -21,1%

4. Jogi ligyek, konyvvizsgalati dijak
4.1. Jogiiigyek

4.1.1. A Karrendezési Alappal szemben fennall6 jogvitak, peres iigyek

A Karrendezési Alapnak a mérlegkészités idépontjaban nincs tudomdsa vele szemben inditott
peres eljarasrol.

4.1.2. itéletek, egyezségek

A Karrendezési Alap ellen karrendezési kifizetések irant inditott két peres eljaras 2023-ban
lezarult. A F6vérosi [tél6tabla 6.P£.20.683/2022/4. szamu jogerés itélete alapjan a két
felpereseknek személyenként 26.700.000,- Ft-ot karrendezés jogcimén, valamint ezen Osszeg
utdn jar6 késedelmi kamatot, és a megitélt perkoltséget a Karrendezési Alap 2023. marcius 29-
én teljesitette. A masik lezarult peres eljarasban a Févarosi [télétabla 15.Gf.40.343/2022/5.
szamu jogerQs itélete alapjan a Karrendezési Alap 2023. majus 5. napjan megfizetett a
felperesnek 27.339.420 Ft-ot karrendezés jogcimén, valamint ezen 0sszeg utan jard késedelmi
kamatot és a megitélt perkoltséget.
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4.1.3. A Karrendezési Alappal szemben fennall6 egyéb kovetelések

A Karrendezési torvény hatéalya alé tartozo tligyletek esetében a karosult befektetokkel szemben
fennall a Karrendezési Alap kérrendezési kotelezettsége. A mérlegkészitéskor ismert vagy
valdszinisitett, és a fordulonapig nem teljesitett kotelezettségek dsszegére az Alap céltartalékot
képzett. A karrendezésbol eredd kotelezettségeken kiviil egyéb kovetelésrél az Alapnak nincs
tudomasa.

4.1.4. Az Alap kovetelése targyaban folyamatban 1évo peres és nem peres ligyek

Felszamolasi eljarasok

Az Alap a karrendezés kovetkeztében a torvény erejénél fogva atszallt kovetelésekkel
hitelezoként az alabbi felszamolasi eljarasokban vesz részt:

1. A Quaestor kotvényeket kibocsatdo Quaestor Financial Hrurira Tanacsado és Szolgaltatd
Kft. (a tovabbiakban: QFH) felszamolasi eljarasaban a Fovarosi Torvényszék 2020. februar 3-
an hozott — nem jogerds — végzésével a felszamolasi eljarast egyszertisitett modon befejezte és
az ados jogutdd nélkiili megsziintetésérdl rendelkezett. A birdsag megallapitotta, hogy vagyon
hidnydban a hitelez6i igények kielégitése nem lehetséges. Fellebbezés folytan a Fdvarosi
ftél6tabla 2022. december 15. napjan kelt hatarozataban az elséfoka birdsag végzését hatalyon
kiviil helyezte, valamint az els6foku birésagot 0j eljarasra és 1) hatdrozat hozatalara utasitotta.
Az (j eljarés folyamatban van, a jogerds lezarasanak idépontja bizonytalan, az eljarasbol az Alap
megtériilésre nem szamithat.

2. A Karrendezési Alap a QFH felszamolasi eljarasban meg nem tériilé 43,8 Mrd Ft 6sszegii
kovetelésével hitelezoként vesz részt a Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,,f.a.” (a tovabbiakban:
QPT) felszamolasdban, mivel az Alap altal inditott és 2019-ben jogerdsen lezarult perben a
birésag megallapitotta a QPT, mint egyszemélyi tulajdonos feleldsségét a kotvényeket kibocsatd
QFH felszamolasi eljarasdban ki nem elégitett kovetelésekért. A 2020-ban nyilvantartasba vett
43,8 Mrd Ft 6sszegli hitelez6i igénybol 2021. november 29-én 62.000.672,- Ft megtériilt a
Kéarrendezési Alap szadmdéra. A felszamolasi eljaras folyamatban van, a jogerds lezarasanak
idépontja bizonytalan, az eljarasbol az Alap tovabbi megtériilésre nem szamithat.

3. A nem valds Quaestor kotvényekre fizetett karrendezés kapcsan atszallt pénzkovetelések
miatti hitelez6i igényt az Alap a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” elleni felszamolasi eljardsban
érvényesiti. A Cstv. 57. § (1) bekezdés a) pontjat kovetd b) pontjat megel6zd kategoridba
besorolt 38.785.676.263,-Ft 6sszegi hitelezoi igénye utan az Alap a birosag altal jovahagyott I1-
V. szamu kozbensé mérleghez késziilt részleges vagyonfelosztasi javaslat alapjan 2024. januar
31-én 655.284.094 Ft 0sszegli megtériiléshez jutott. A felszamolasi eljaras folyamatban van, a
jogerds lezarasanak idopontja bizonytalan, az eljarasbol az Alap jelentés megtériilésre nem
szamithat.

4. A Hungaria Ertékpapir Zrt. ,fa.” altal értékesitett Hungaria kotvényt kibocsatd
tarsasagok koziil a Hungaria Gold Kft. ,.f.a.” felszamolasi eljardsaban a Budapest Kornyéki
Torvényszek 2023. jinius 28. napjan jogerére emelkedett végzésével az ados elleni felszamolasi
eljarast, mint egyszerisitett felszamolast befejezte ¢és a gazdalkodo szervezetet megsziintette. A
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jogerésen lezart felszamolasi eljardsban a Karrendezési Alap 2.476.016.900,- Ft Osszegl
bejelentett és visszaigazolt hitelezdi igényének megtériilésére nem kertilt sor.

5. HitelezOként vesz részt az Alap a befizetési kotelezettségét elmulaszto, felszdmolas ala
keriilt volt Beva tag NHB Novekedési Hitelbank Zrt. ,.f.a” felszamoldsi eljarasaban. A
felszamolasi eljaras folyamatban van, a jogerds lezarasanak idépontja bizonytalan, az eljarasbol
az Alap megtériilésre nem szdmithat.

6. HitelezOként vett részt az Alap a befizetési kotelezettségét elmulasztd Strategon
Ertékpapir Zrt. ,.f.a.” 34. Fpk.3556/2017. szamu felszamolasi eljarasdban, amelyet a Fovérosi
Torvényszeék 2023. oktdber 6. napjan jogerdre emelkedett végzésével befejezett és a gazdalkodd
szervezetet megsziintette. A jogerdsen lezart felszdmolasi eljarasban a Karrendezési Alap
bejelentett és visszaigazolt hitelezdi igényének megtériilésére nem keriilt sor.

Polgari peres eljarasok

A Karrendezési Alap kovetelése targydban jelenleg egy peres eljards van folyamatban a
Budapest Kornyéki Torvényszék eldtt, amelynek felperese az Alap, alperesei pedig a Hungéria
Gold Kft. ,,f.a.” volt vezetd tisztségviseldi. A Budapest Kornyéki Torvényszék 2022. februar 3.
napjan kelt 8.G.40.343/2018/147. szdmu jogerds itéletében megallapitotta, hogy a Hungaria
Gold Kft. ,fa.” volt vezetd tisztségviseléi a fizetésképtelenséggel fenyegetdé helyzet
bekovetkeztét kdvetden vezetdi feladataikat nem a hitelezok érdekeinek figyelembevételével
lattak el és ezaltal a tarsasagi vagyon 3.200.000.000,- forint mértékben cs6kkent. A Karrendezési
Alap a Hungaria Gold Kft. ,fa.” felszamolasi eljarasdnak jogerds lezarasat kovetden
marasztalasi pert inditott az ados volt vezetd tisztségviseldi ellen 2.476.016.900, - Ft kartérités
megfizetése irant. A kartéritésként meghatarozott dsszeg az Alap altal a Hungaria Gold Kft.
»f.a.” elleni felszamolasi eljarasaban bejelentett kovetelés dsszege, amely a felszamolasi eljaras
soran nem tériilt meg.

Biinteto eljarasok

Az Alap a Karrendezési torvény 17. §-anak (3) bekezdése alapjan polgari jogi igény érvényesit
a karrendezéssel érintett befektetési szolgaltatok esetében indult biintetd eljarasokban. A
Kéarrendezési Alap polgari jogi igényét

- a Budapest Kornyéki Torvényszéken a Hungaria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” és a kapcsolodod
cégek vezetdi ellen folyamatban 1évo blintetdiigyben 3.437.035.860, - Ft 0sszeg erejéig;

- A Févarosi Torvényszéken a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” vezet6i ellen folyamatban
1év6 biintetdiigyben 6.797.432.371, - Ft Osszeg erejéig bejelentette.

4.2. Konyvvizsgalati és egyéb dijak

A 2023. évi konyvvizsgalat dija 2.240 ezer Ft + AFA. Az Alap a Deloitte Knyvvizsgalo és
Tanacsad6 Kft. részére mas jogcimen dijat (adotanacsadoi dij, egyéb, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatasokért felszamitott dij, egyéb bizonyossagot nyu;jtd szolgaltatasokért felszamitott dij)
nem fizetett.
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5. Az Alap vagyoni és pénziigyi helyzete, cash-flow kimutatas,
létszam és személyi jellegu koltségek

5.1. Az eszkozok és forrasok belso aranyai

Az Alap 1.332,9 millié Ft eszk6zallomanyanak 50,5%-at tették ki a pénzeszk6zok, amelybdl az
MNB bankszamlan elhelyezett 6sszeg 673 millio Ft, a pénztarban tartott 6sszeg 77 ezer Ft volt
a fordulonapon. Az el6z6 évhez képest jelentés novekedést mutat a kovetelések allomanya,
amely az eszk0zok 49,47%-at tették ki. A fennmarad6 0,03%-o0t az immateridlis javak (0,02%),
valamint elhanyagolhato mértékben az aktiv idébeli elhatarolasok teszik ki.

A forras oldalon a sajat t6ke 0sszege negativ: - 12.677,9 millio Ft. A Kotelezettségek Osszege
13.717 millio Ft, amely Iényegében a kolcsonbdl eredd toketartozas fordulonapi értéke. A
céltartalék Osszege 130,2 millio Ft. A passziv id6beli elhatarolasok értéke 163,6 millio Ft,
melynek tilnyomo részét az elhatarolt kolesonkamat teszi ki.

Az eszk6z0k és forrasok bels aranyait a 3. szami melléklet tartalmazza.
5.2. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2023. évi cash-flow kimutatasat az 4. szamu melléklet tartalmazza.

l. Szokésos tevékenyséebdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas (+ 3.024.311 ezer Ft)

A pozitiv miikddési cash-flow a + 4.121.837 ezer Ft 6sszegii targyévi eredménynek kdszonheto,
melynek f6 forrasa az Alap altal a Beva tagoktol igényelt éves befizetés.

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas (-250 ezer Ft)

A 2023. évben befektetési tevékenységbdl cash-flow valtozds a befektetett eszk6zok
beszerzésébdl szarmazott.

IIL. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazo pénzeszkodz-valtozas (- 4.333.935 ezer Ft)

Az Alap a targyév soran kifizette a hossza tava kolcson esedékes 4.333.935 ezer Ft osszegli
toketorlesztését, amely teljes egészében betudhaté a pénziigyi miiveletekbdl szadrmazd
pénzeszkoz-valtozasnak.

IV. Pénzeszkozok valtozésa (-1.309.874 ezer Ft)

Az Alap pénzeszkdzeinek értéke az év soran 1.982.976 ezer Ft-rol 1.309.874 ezer Ft-tal
csokkent, miutan az MNB szamlan keletkezett kamatbevétel, illetve a céltartalék feliilvizsgélatot
kovetden a karrendezésre elkiilonitett pénzeszkoz alloméanybdl 1.184.461 ezer Ft a 2023. évi
hiteltorlesztésre felhasznalasra kertilt.

5.3. Személyi jellegii koltségek

A Karrendezési Alapnak sajat munkaszervezete nincs, az operativ tevékenységét a Beva
munkaszervezete végzi. Ebbdl az okbdl az Alapnal a személyi jellegili raforditasok kozott csak a
belsé ellenér megbizasi dija, illetve ennek kozterhei szerepelnek, melynek 6sszege a 2023. évben
3.795 ezer Ft volt.
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6. A 2023. évi koltségvetés megvalosulasa

A Karrendezési Alap koltségvetési terve 2023. évre 3.101,5 milli6 Ft targyévi eredményt

iranyzott eld, mig a tényleges eredmény ettdl mintegy 1.020,3 millio Ft-tal lett magasabb.

A 2023. évi koltségvetés megvalosulasa Terv Tény g)lleif(()l;::letnlf:;s

(bevételek +, raforditasok, koltségek - elojellel) EFt EFt EFt %
01. Beva tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele | 3425 600| 3425 600 0 0%
02. Ertékesitett vagyontargyak eladasabol bevétel 0 0 0 0%
03. Egyéb karrendezési bevételek 0 0 0 0%
I. Karrendezésb6l szarmazo bevételek (01+02+03) 3425600 3425600 0 0%
I1. Egyéb bevételek 0| 1053489 1053489 n/a
II1. Pénziigyi miiveletek bevételei 150 000 257 785 107 785 2%
04. Karrendezés kifizetésével kapcs. raforditasok -300 0 300 100%
05. Egyéb karrendezési raforditasok 0 0 0 n/a
IV. Karrendezésbdl szarmazo raforditasok -300 0 300 100%
V. Egyéb raforditasok 0 -148 872 -148 872 n/a
VI. Pénziigyi miiveletek raforditasai -444 600 -444 600 0 0%
VII. Targyévi koltségek -29 200 -21 565 7635 26%
Targyévi eredmény: 3101500 4121837| 1020337 33%

A jelentdsebb Osszegli eltérések magyarazata:

- Az egyéb bevételek (1053,5 millio Ft) és az egyéb raforditasok (148,9 millié Ft) egyenlege
904,6 milli6 Ft-tal javitotta az eredményt, amely a feloldott céltartalékkal és a megtériilt
koveteléshez kapcsolodo értékvesztés visszairasaval magyarazhato.

- Az MNB pénzforgalmi szamla utan jovairt novekvé kamatbevétel miatt a pénziigyi
miveletek bevétele 108 millié Ft-tal javitotta az eredményt.

- A muikodési koltségek tekintetében a tervhez képest mintegy 7,6 millié Ft megtakaritas

keletkezett.

A Karrendezési Alap 2023. évi miikodési koltségvetésének megvalosulasa

A Befektetd-védelmi Alap igazgatosaga a Karrendezési Alap 2023. éves mitkodési koltségvetési
tervét 40/2022 (X1.30) szamu hatarozataban 29,5 millio Ft Gsszegben fogadta el. Ebbdl 29,2
milli6 Ft a tervezett mikodési koltség, 0,3 millid Ft pedig a karrendezések kifizetésével

kapcsolatos raforditas (hitelintézetnek fizetett dij).

A tényszamok alapjan az Alap 2023. évi miikodési 6sszkoltsége 21,6 millio Ft volt, amely a
koltségvetési tervhez képest alacsonyabb, annak mintegy 74%-at teszi ki. A miikodési koltségek
terv- és tényszamait koltségnemenkénti bontasban a 5. szamiu melléklet tartalmazza.
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A Karrendezési Alap 2023. évi mikddési koltségeinek alakuldsat az alabbi tablazat mutatja be:

2023. Eves 2023. Eves Eltérés Teljesiilés
Koltségvetési sorok megnevezése Terv Varhaté (E Ft) (%)
(E Ft) (E Ft)
Anyagjellegli raforditasok 25 283 17 387 -7 896 69%
Személyi jellegii raforditasok 3795 3795 0 100%
Ertékcsokkenési leiras 122 383 261 314%
Miikodési koltségek dsszesen: 29 200 21 565 -7 635 74%

A terv-tény eltérések mértékére 1ényeges hatassal volt, hogy a miikodési koltségek tervezése az
Alap szigort finanszirozasi szabalyait is figyelembe véve tortént, mivel az Alap miikodési
koltségekre felhasznalhatd bevétele a Beva tagoktdl igényelt befizetés, amely a targyévet
megeldzden keriil meghatarozasra és 6sszege késébb nem novelhetd.

A jelentOsebb 0Osszegli megtakaritasok az atszallt kovetelések érvényesitésének koltségei,
valamint a perkdltség, tigyvédi dijak soron keletkezett. Az atszallt kovetelések érvényesitésének
koltségei sor a Karrendezési Alap altal inditott peres eljarasokban megbizott jogi képviseldk
dijait tartalmazza, és az ezzel kapcsolatban tervezett koltségek egy része nem mertlt fel. A
perkoltség, tigyvédi dijak sor az Alap elleni eljarasokban fizetendd, €s mind 6sszegiiket, mind a
felmeriilés idejét tekintve nehezen tervezhetd kiadastipusok. A két koltségvetési soron
egylittesen kozel 7,5 millié Ft-os megtakaritas keletkezett.

Budapest, 2024. majus 16.

(\ﬁﬁu‘ Nl — %ﬂuu‘ w@ &a

dr. Kiss Krisztina
ligyvezetd igazgato

Morvai Erika

pénziigyi-szamviteli vezetd

Karrendezési Alap

1092 Budapest,
Koztelek utca 6.

1.
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KARRENDEZESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

1. szama melléklet

A Beva tagjaitol 2023. évre igényelt befizetések osszege

2023. évi befizetés
Beva tag neve Ft

1. OTP Bank Nyrt. 767 126 354
2. ERSTE Befektetési Zrt. 461 983 534
3. MBH Bank Nyrt. 393 205 632
4. UniCredit Bank Hungary Zrt. 305 799 369
5. Raiffeisen Bank Zrt. 291 712 282
6. Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 265 886 869
7. Interactive Brokers Central Europe Zrt. 231391 909
8. MBH Befektetési Bank Zrt. 215 825951
0. CIB Bank Zrt. 198 685 098
10. |ERSTE Bank Hungary Zrt. 84 411 481
11.  |Concorde Ertékpapir Zrt. 81511 339
12.  |Equilor Befektetési Zrt. 51727 564
13.  |HOLD Alapforgalmaz6 Zrt. 32 594 068
14.  |Granit Bank Zrt. 30 826 438
15. |SPB Befektetési Zrt. 5 388 850
16. |VIG Befektetési Alapkezel6 Magyaroroszag Zrt. 4165 155
17. |CODEX Ertéktér Zrt. 2717 843
18.  |Alpha Alapkezel6 Zrt. 265 656
19.  |Trive Bank Hungary Zrt. 210976
20. |eBrokerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt. 68 279
21. |KDB Bank Europa Zrt. 58 235
22.  [Commerzbank Zrt. 20 840
23.  |Marketprog Asset Management Zrt. 16 278

2023. évi befizetés dsszesen: 3425600 000




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 2. szamu melléklet
Befektetett eszkozok mozgasai
2023.12. 31.
(Adatok E Ft-ban)
Y ; L 2023. évi terv szerinti L,
Megnevesés Nyité brutts | Drutto értékvaltozasa | o o g utté hall\lnyn‘)tz"ott linedris &cs. halZI;‘;;’ott 2022. évi zdré | 2023. évi zdr6
érték érték A A netté érték netté érték
Novekedés | Csokkenés ecs. Novekedés | Csokkenés ecs.
I. Immaterialis javak 400 0 0 400 15 133 0 148 385 252
1. Vagyoni értékii jogok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Szellemi termékek 400 0 0 400 15 133 0 148 385 252
I1.Targyi eszk6z0k 280 100 0 380 280 100 0 380 0 0
1. Ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 280 100 0 380 280 100 0 380 0 0
3. Beruhdzasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Beruhazasokra adott el6legek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen 680 100 0 780 295 233 0 528 385 252
Kis értékii immat. javak és targyi eszkozok: 75 150 0 225 75 150 0 225 0 0




KARRENDEZESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Az eszk6zok és forrasok belsé aranyai

3. sz. melléklet

2023.12. 31.

e i y— o
L. Immaterialis javak 252 0,02
IL Targyi eszkdzok 0 0,00
1. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0,00
A./ Befektetett eszkozok /I+11+I11/ 252 0,02
L. Készletek 0 0,00
IL Kovetelések 659 408 49,47
1. Ertékpapirok 0 0,00
Iv. Pénzeszk6zok 673 102 50,50
B./ Forgoeszkozok /I+HIT+HITI+IV/ 1332510 99,97
C./ AKktiv idobeli elhatarolasok 133 0,01
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN: 1332 895 100,00

e i y— e
D./ Sajat toke -12 677 932 -951,16
E./ Céltartalék 130 189 9,77
F./L Hosszh lejaratu kotelezettségek 9268 163 695,34
F./IL. Rovid lejarata kotelezettségek 4 448 862 333,77
F./ Kotelezettségek 13 717 025 1 029,11
G./ Passziv idébeli elhatarolasok 163 613 12,28
D+E+F+G FORRASOK (passzivak) OSSZESEN: 1332 895 100,00




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET

Cash-Flow kimutatas
2023.

4. szamu melléklet

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2022. 2023.

I. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash- 4363 043 3024 311
flow, 1-13. sorok)
1. Targyévi eredmény 4784 144 4121 837
2. Elszamolt amortizacid 35 383
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas kiillonbozete 0 -525 487
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete -386 897 -398 205
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye 0 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 61 -60
7. Egyéb rovid lejarath kotelezettség valtozasa 0 197
8. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa -30 765 -43 884
9. Kovetelések valtozasa -3 495 -130 426

a. Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kdvetelések valtozasa -3 495 3495

b. Alapra atszallt kovetelések valtozasa 0 -129 797

c. Allammal szembeni kovetelések valtozasa 0 0

d. Egyéb kovetelések valtozasa 0 -4 124
10. Forgdeszk6zok (kovetelések és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 0 0
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa -40 -44
12. Fizetett ado 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash-

-420 -250

flow, 14-16. sorok)
14. Befektetett eszkdzok beszerzése -420 -250
15. Befektetett eszkdzok eladasa 0 0
16. Kapott osztalék, részesedés 0 0
II1. Pénziigyi miiveletekbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi 4219 704 4333935
cash-flow, 17-27. sorok)
17. Részvénykibocsatas bevétele 0 0
18. Kotvénykibocsatas (-rabocsatas) bevétele 0 0
19. Hitelfelvétel 0 0
20. Hosszu lejaratra nytjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése 0 0
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0
22. Részvénybevonas 0 0
23. Kotvényvisszafizetés 0 0
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés -4 219 704 -4 333935
25. Hosszu lejaratra nytjtott kdlesonok és bankbetétek 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27. Befizetett jegyzett toke 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (L+I11.+II1.) 142 919 -1309 874




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 5. szamt mellléklet
A 2023. évi koltségvetés megvalosulasa
) 2023. évi 202?. évi Eltérés Eltérés
Megnevezés Terv Tény E Ft %
E Ft E Ft
01. |Befektetd-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves befizetések bevétele 3425600 3425600 0 0%
02. |Ertékesitett vagyontirgyak eladdsabol szarmazo bevételek 0 0 0 0%
03. |Egy¢éb karrendezési bevételek 0 0 0 0%
I.  |Karrendezésbol szarmazo bevételek (01 + 02 + 03) 3425600 3425600 0 0%
II. |Egyéb bevételek 0] 1053489| 1053489 0%
III. |Pénziigyi miiveletek bevételei 150 000 257 785 107 785 72%
Bevételek osszesen (I + 11 + I1II) 3575600 4736874 1161274 32%
04. |Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 300 0 -300 -100%
05. |Egyéb kartalanitasi raforditdsok 0 0 0 0%
IV. |Karrendezésbol szarmazoé raforditasok (04 + 05) 300 0 -300 -100%
V. |[Egyéb raforditasok 0 148 872 148 872 0%
VL. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 444 600 444 600 0 0%
Raforditasok dsszesen (IV +V + VI) 444 900 593 472 148 572 33%
06. |Anyagjellegii raforditdsok 25283 17 387 -7 896 -31%
07. |Személyi jellegii raforditasok 3795 3795 0 0%
08. |Ertékcsokkenési leiras 122 383 261 214%
VIIL [Targyévi koltségek (06 + 07 + 08) 29 200 21 565 -7 635 -26%
A. |Targyévi eredmény (I + Il +III -1V -V - VI - VII) 3101500( 4121837 1020337 33%
Irodaszer 60 0 -60 -100%
Egyéb koltségek 310 190 -120 -39%
Posta koltség 200 106 -94 -47%
Konyvvizsgalati dij 2 845 2 845 0 0%
Konyvelési dij 2980 2 980 0 0%
Informatikai lizemeltetés koltsége 1227 878 -349 -28%
Iktatasi szoftver hasznalati dij 815 858 43 5%
Atszallt kovetelésekbol eredd igények érvényesitése 5000 1488 -3512 -70%
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2 000 2 000 0 0%
Bankkoltség 400 331 -69 -17%
Perkoltség, ligyvédi dijak 5000 1020 -3 980 -80%
Letétkezeldi dij (értékpapir szdmlavezetés) 4 447 4691 244 5%
06. |Anyagjellegii raforditasok 25283 17 387 -7 896 -31%
Megbizasi dij és jarulékai 3 795 3795 0 0%
07. |Személyi jellegii raforditasok 3795 3795 0 0%
08. |Ertékcsokkenési leiras 122 383 261 214%
VIL [Targyévi koltségek (06 + 07 + 08) 29200 21 565 -7 635 -26%
Kifizet6helyi koltség (raforditas) 300 0 -300 -100%
Az Alap 2023. évi koltségvetése a karrendezés kifizetésének raforditasaival 29500 21 565 -7 935 -27%
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UZLETI JELENTES

a Karrendezési Alap 2023. évi éves beszamolojahoz

1. A Karrendezési Alap vagyoni, pénziigyi jovedelmi helyzetének
bemutatasa

Az Alap 2016. januar 1-jén jott létre induld vagyoni eszk6zok nélkil. Karrendezési
kotelezettségeinek forrasat hosszu lejarata koleson felvételével biztositotta, melynek esedékes
fizetési kotelezettségeit €s az Alap miikodési koltségeit a Beva-tagoktol igényelt befizetésekbol
finanszirozza. Az Alapra vonatkozo jogi szabalyozas biztositja a karrendezési célra igénybe
vett idegen forrasok visszafizetéséhez és a mukodési koltségeihez sziikséges bevételek
beszedésének lehetdségét, ezaltal a gazdalkodas stabilitasat.

A sajat toke 0sszege 2023. december 31-én negativ, -12.677,9 milli6 Ft. A negativ egyenlegét
az Alap megalakulasat kovetd évtdl a pozitiv targyévi eredmény csokkenti, melynek dsszege
2023-ban 4.121,8 millié Ft volt. Az Alap hosszu lejarata hitelbdl eredd tartozasa az év végén
Osszesen 13.716,4 millio Ft volt. Az éves adossagszolgalat sszege 4.823 millio Ft.

A kamatkdrnyezet valtozasa az Alap adossagszolgalatat nem befolyasolja, miutan az Alap altal
felvett kolcson fix kamatozasu, torlesztése évente egyenld részletekben esedékes, ezaltal az
ebbol ered6 kiadasa elore tervezhetd. A koleson kamata rendkiviil kedvezo, évi 2,67%, a
futamideje 2026. augusztus 17.

A kifizetett karrendezés folytan atszallt koveteléseket az Alap hitelezdi igényként érvényesiti a
karrendezéssel érintett ados tarsasagok ellen folyd felszamoldsi eljarasokban. A Quaestor
Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Zrt. ,f.a.” felszamolasi eljardsaban hitelez6i igény
teljesitésekeént a kozbensd mérleghez kapcsolodd vagyonfelosztas alapjan 2024. janudr 31-én
655.284 ezer Ft folyt be az Alap szdmldjara. Az igényérvényesitésbdl befolyt 0sszeget a
Kéarrendezési torvény 10. § (5) bekezdése alapjan az Alap a kolcsontartozasanak 2024.
augusztusi torlesztésére forditja, ezaltal a Beva tagok 2024. évi befizetési kotelezettsége
csokken. A kovetelések érvényesitése irant folyd eljarasok jelenlegi szakaszaban tovabbi
megtériilés nem tervezhetd. A hosszu lejaratu kolcson lejarataig, 2026. augusztus 17-ig sz016
pénziigyi terv alapjan a Beva tagok befizetései altal a pénziigyi egyenstly megtériilés nélkiil is
biztositott.

A kovetelések megtériilésébdl szarmazd bevételen kiviil az Alap MNB-nél vezetett
pénzforgalmi szamléara kapott kamat, amelynek mértéke 2024. aprilisaig meghaladta a 8%-ot,
is a hosszu lejarata kdlcson torlesztésére keriil felhasznalasra.

A Befektet6-védelmi Alap igazgatdsaga, az Alap iranyito testiileteként eljarva, a Beva tagok
altal teljesitendd befizetés 2024. évi egyiittes dsszegét — figyelemmel a befolyt megtériilésre és
a kamatbevételre — 3.907.836 ezer Ft-ban allapitotta meg. A Beva tagok befizetése és a
rendelkezésre alld6 pénzeszk6zok fedezetet nyujtanak a hossza lejaratd  kdleson



adossagszolgalatara és az Alap 2024. évi miikodési koltségeire. A befizetési kotelezettséget egy
részletben, 2024. julius 1-jei hataridovel kell teljesiteni.

Az Alap ellen 2021-ben indult, karrendezés kifizetése iranti peres eljarasok jogerdsen
lezarultak, és az Alap 2023-ban teljesitette a terhére megallapitott fizetési kotelezettséget. Az
Alap ellen jelenleg nincs folyamatban 1évé peres eljaras.

A Kkarrendezési célu céltartalék Osszege a 2023. évi feliilvizsgalat, illetve a karrendezési

kifizetések alapjan 130,2 millié Ft-ra csokkent, melynek fedezete a bankszamlan rendelkezésre
all.

A 2024. évi pénziigyi terv alapjan biztositott az addssagszolgalat, a karrendezés és a mitkodés
fedezete is.

A megtériilésen kiviil a mérleg fordulonapja utan az Alap vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetét lényegesen befolyasoléo egyéb események, kiillonosen jelentos folyamatok nem
torténtek. Az Alap realisan szamol cash-flow terve megvalositasaval.

2. A Karrendezési torvény és az Alapot iranyitdo igazgatésag altal
meghatarozott feladatok végrehajtasa

A Beva igazgatosaga altal a Karrendezési Alap iranyito testiileteként eljarva hozott dontések az
alabbi teriiletek vonatkozasaban hataroztak meg a konkrét feladatokat a Beva munkaszervezete
szamara:

a.) Az Alap miikodését biztosito dontések

Az 1gazgatosag 2023-ban elfogadta az Alap 2022. évi, auditalt éves beszamolojat. A hosszu
tava hitellel kapcsolatos eldirasok miatt nem auditalt féléves beszdmolo is késziilt, amelyet az
1gazgatosag hagyott jova, és megkiildésre keriilt a hitelny(;jté konzorcium szamara.

A Karrendezési Alap a 2021. évben lefolytatott konyvvizsgaldi palyazat nyertesét, a Deloitte
Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft.-t bizta meg az Alap 2023. évi beszamolojanak auditalasara.

Az Alap a nyilvantartds szintjén elkiiloniti a karrendezési céli, miikodési célu és az
adossagtorlesztésre rendelkezésre allo eszkozoket, és ezek alakulasardl, valamint a 2023. évi
koltségvetési terv idéaranyos teljesiilésér6l a Beva ligyvezetd igazgatdja negyedévente
beszamolt a testiilet szamara.

Az igazgatosag 2023. novemberében elfogadta a koltségvetés megvalosuldsarol szolo
beszamolot, valamint a 2024. évi koltségvetési tervet. Az igazgatdsag dontott a Beva tagoktol
2024-ban igényelt befizetés 0sszegérol. és a Beva munkaszervezete a tagokat hataridében
értesitette a befizetési kotelezettségiik 6sszegérol és esedékességérol.

A belsd ellendr vizsgalati teriileteit az igazgatdsag munkatervben hatarozta meg, a belsé ellendr
jelentéseit a testiilet az lilésein targyalta meg ¢és a vizsgalatok megallapitasait elfogadta.

b.) Atszdllt kivetelések érvényesitése

A karrendezési feladat elvégzésével az Alap torvényi feladata a karrendezés folytan atszallt
kovetelések érvényesitése. A kovetelések kotelezettjei felszdmolas, illetve kényszertorlési



eljaras alatt allo tarsasagok, az eljardsokba az Alap hitelezoként bejelentkezett, valamint a
felszamoléas ald keriilt befektetési szolgaltatok iigyében magéanszemélyek ellen indult
biintetéeljarasban polgari jogi igényét bejelentette. Az Alap tovabbi jogi 1épéseket is tett, peres
eljarast inditott egyes adosok esetében az ados vezetdinek feleldssége megallapitasa irant, majd
a vezetdi felelosség jogerds megallapitasat kovetden marasztalasi pert inditott az ados volt
vezetd tisztégviseldi ellen kartérités megfizetése irant. Az eljarasok meginditasarél a Beva
igazgatdsaga dontott, €s azok allasarol a munkaszervezet évente tdjékoztatast ad a testiilet
szamara.

A Beva igazgatosaga a fenti dontések utjan teljesitette az Alap irdnyitasara vonatkozé torvényi
kotelezettségét. A testiilet meghozott minden sziikséges hatarozatot, és vizsgalta azok
teljesiilését is. A Beva munkaszervezete az operativ tevékenységet a bels6 szabalyzatok és az
egyedi igazgatosagi dontések altal meghatarozott keretek kozott végezte. A Beva
munkaszervezete altal készitett pénziigyi jelentéseket a belsé ellendr minden esetben
ellendrizte, valamint az igazgatdsagi hatarozatok megvalosulasat a belsé ellendrzési munkaterv
allando elemeként vizsgalta, és ennek eredményérdl az igazgatdsag tilésein beszamolt.

3. A Karrendezési Alap 2024. évi koltségvetése

A Karrendezési Alap 2024. évi miikodési koltségvetési tervét a Beva igazgatdsaga a 2023.
november 30-an megtartott iilésén a 41/2023. (X1.17.) szamt hatarozataval 28 milli6 Ft
Osszegben fogadta el.

Az Alap 2024. évi koltségvetése az alabbi jelentdsebb kiadasokat tartalmazza:

- Atszallt kovetelésekbdl eredd igények érvényesitésével kapcsolatos eljarasok
koltségeire 5 millio Ft-0s keret keriilt meghatarozasra.

- A perkoltség, tigyvédi dij cimén tervezett Gsszeg 2 millio Ft, amely a Karrendezési
Alap esetleges pervesztessége miatt felmeriilé kiadasokra szolgalna.

- Konyvvizsgalati és konyvelési dijra, valamint az informatikai iizemeltetés
koltségeire egyiittesen 7,8 millio Ft-ot irdnyzott el6 a terv.

- Letétkezelési dijként a koltségvetés 4,7 millio Ft-tal kalkulal.

Az lzleti jelentés Osszeallitasaig nem tortént, illetve nem ismert olyan esemény, amely az
elfogadott mitkddési koltségvetés modositasat tenné sziikségessé.

A Karrendezési Alap 2024. évi pénziigyi tervét cash-flow szemléletben az 1. szamu melléklet,
koltségvetési tervét szamviteli szemléletben pedig a 2. szamu melléklet tartalmazza.

Budapest, 2024. majus 16. Karrendezési Alap
1092 Budapest,
Koztelek utca 6.
i |8
(ﬁ@i‘ (/ULLJL_// (%ma,[ Qﬁéw
dr. Kiss Krisztina Morvai Erika
ligyvezetd igazgato pénziigyi-szamviteli vezetd



KARRENDEZESI ALAP UZLETI JELENTES

Az Alap 2024. évi pénziigyi terve
(Cash-Flow szemléletben)

1. szamt melléklet

A Karrendezési Alap pénziigyi terve cash-flow szemléletben 202;13.F'1t“erv

I. Nyit6 likvid pénzeszkoz 673 102
1. Beva tagok befizetéseibol szarmazo bevétel 3907 836
2. Egyéb bevételek 0
3. Pénziigyi miiveletek bevételei 60 000
4. Megtéritésbol szarmazé bevétel 655 284
I1. Bevételek osszesen (1.+2.+3.+4.) 4623 120
5. Beruhazasok 0
6. Anyagjellegii raforditasok 23 402
Irodaszer 0
Egyéb koltségek 300
Posta koltség 150
Konyvvizsgalati dij 3350
Konyvelési dij 3427
Informatikai tizemeltetés koltsége 1034
Szakeért6i szolgaltatasok 0
Iktatasi szoftver hasznalati dij 961
Atszallt kovetelésekbél eredd igények érvényesitése 5000
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2 000
Bankkoltség 440
Perkoltség, ligyvédi dijak 2 000
Letétkezeldi dij (értékpapir szamlavezetés) 4740
Tartalék 0
7. Személyi jellegii kiadasok 4364
Megbizasi dij és jarulékai (belso ellendr) 4364
8. Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 100
9. Pénziigyi miiveletek raforditasai (fizetett kamatok) 374 365
10. Hitel toketorlesztés (hoszu lejarati hitel) 4 448 206
11. Karrendezési kifizetések 0
II1. Kiadasok osszesen (5.+6.+7.+8.+9.+10.+11.) 4 850 438
IV. Zar6 likvid pénzeszkoz (I. + 11 - IIL.) : 445 784




KARRENDEZESI ALAP UZLETI JELENTES

Az Alap 2024. évi koltségvetési terve

2. szamu melléklet

2024. évi
Megnevezés koltségvetés
EFt
01. |Befekteto-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 3907 836
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazé bevételek 0
03. |Egyéb karrendezési bevételek 0
I.  |Karrendezésbdl szarmazo bevételek (01.+ 02.+ 03.) 3907 836
II. |Egyéb bevételek 0
III. |Pénziigyi miiveletek bevételei 60 000
Bevételek osszesen (I.+ I1.+ I11.) 3967 836
04. |Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 100
05. |Egyéb karrendezési raforditasok 0
IV. |Karrendezésbdl szarmazo raforditasok (04.+ 05.) 100
V. |Egyéb raforditasok 0
VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 327793
Raforditasok osszesen (IV. +V.+ VI.) 327 893
06. |Anyagjellegli raforditasok 23402
07. |Személyi jellegii raforditasok 4 364
08. |Ertékcsokkenési leiras 134
VII. |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 27900
A. |[Targyévi eredmény (I.+IL+IIL.+IV.+V.+VL+VIL) 3612 043
Irodaszer 0
Egyéb koltségek 300
Posta koltség 150
Konyvvizsgalati dij 3350
Konyvelési dij 3427
Informatikai lizemeltetés koltsége 1034
Szakért6i szolgaltatasok 0
Iktatasi szoftver hasznalati dij 961
Atszallt kovetelésekbol eredd igények érvényesitése 5000
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2 000
Bankkoltség 440
Perkoltség, igyvédi dijak 2 000
Letétkezeldi dij (értékpapir szamlavezetés) 4 740
Tartalék 0
06. |Anyagjellegii raforditasok 23 402
Megbizasi dij és jarulékai 4 364
07. |Személyi jellegii raforditasok 4 364
08. |Ertékcsokkenési leiras 134
VII. | Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 27900
Kifizetéhelyi koltség (raforditas) 100
Az Alap 2024. évi koltségvetési terve a karrendezés kifizetésének raforditasaival 28 000
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