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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Karrendezési Alap igazgatosaganak

Vélemény

Elvégeztiik a Karrendezési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves beszdmol6janak konyvvizsgélatat, amely éves
beszamolé a 2020. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzOk Gsszesen
1.793.072 E Ft, a targyévi eredmény 3.946.688 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végz6do iizleti
évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is
tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhato és valos képet ad az Alap 2020. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dé uzleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szémvitelrdl szol6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szémviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — tdrvények és egyeb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok érteimében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konywvizsgadld éves beszamold konyvvizsgdlataért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi
eljarastél sz60l6 szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében
(az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informécidk az Alap 2020. évi iizleti jelentésébol allnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabily vonatkozo eléirdsaival Osszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszéban az éves beszamoldra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.



Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként uigy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

E feleldsségiink teljesitése soran az iizleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitdsanal a 214/2000.
(XII. 11.) Korm. rendeletet a betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a Karrendezési
Alap éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl, mint az iizleti jelentésre
vonatkozo tovabbi kévetelményeket eléird egyéb mas jogszabalyt vettiik figyelembe.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszamolGjaval és a szamviteli torvény, valamint az elézdekben felsorolt egyéb mas
jogszabaly vonatkozé eldirasaival.

A fentieken til az Alaprél és annak kérnyezetérol megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibés k6zlés (Iényeges hibas éllitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jelleg(i. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és azg irdanyitissal megbizott személyek feleldssége az éves beszimoloért

A vezetés felel$s az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd és a valés bemutatds
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatésara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozés folytatdsaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a villalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves
beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kdriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feltigyeletéért.
A kényvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként létezo lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhaszndlok adott éves beszamolé alapjén
meghozott gazdasagi dontéseit.



AMagyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatélyos
- torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockédzata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magiban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.

Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapulé éves beszamolo Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban
1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett knyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J Svobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

Ertékeljiik az éves beszdmol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoléban teljesiil-e
az alapul szolgalé iigyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelents hidnyosséagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. méjus 21.

Molnéar Gabor Madi-Szabo Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgélé
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvéantartasi szam: 000083



< » KARRENDEZESI ALAP

EVES BESZAMOLO
2020.



A Karrendezési Alap 2020. évi
mérlege



A Karrendezési Alap 2020. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg ESZKOZOK (aktivik)

Adatok E Ft-ban

Eszkozok 2019. dec. 31. 2020. dec. 31.

A. Befektetett eszkozok 25 0
1. Immaterialis javak 0 0

1. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0

2. Vagyoni értékii jogok 0 0

3. Szellemi termékek 0 0

4. Immaterialis javakra adott eldlegek 0 0

5. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
I1.Targyi eszkdzok 25 0

1. Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 0 0

2. Berendezések, felszerelések, jarmiivek 25 0

3. Beruhazasok 0 0

4. Beruhazasokra adott elélegek 0 0

5. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0

I11. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0

B. Forgoeszkozok 1902 155 1793039
1. Készletek 0 0

1. Anyagok 0 0

2. Kereskedelmi aruk 0 0

3. Kozvetitett szolgaltatas 0 0

4. Készletekre adott eldlegek 0 0

I1. Kovetelések 97 283 0

1. Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések 0 0

2. Alapra atszallt kovetelések 87 797 0

3. Allammal szembeni kovetelések 0 0

4. Egyéb kovetelések 9 486 0

I11. Ertékpapirok 0 0

1. Allampapirok 0 0

2. Egyéb értékpapirok 0 0

IV. Pénzeszk6zok 1804 872 1793 039

1. Pénztar, csekkek 151 123

2. Bankbetétek 1804 721 1792916

C. AKktiv idébeli elhatarolasok 4 33
ESZKOZOK OSSZESEN 1902 184 1793072

Budapest, 2021. majus 21.

Nl U~
dr. Kiss Krisztina
tigyvezetd igazgatd

(/Lmu‘ Qfﬁéw

Morvai Erika
pénziigyi-szamviteli vezetd

Karrendezési Alap

1092 Budapest,
Koztelek utca 6.
1.




A Karrendezési Alap 2020. évi Mérlege

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Mérleg FORRASOK (passzivak)

Adatok E Ft-ban

Forrasok 2019. dec. 31. 2020. dec. 31.
D. Sajat téke -30 438 521 -26 491 833
I. Tartalék -34 256 331 -30 438 521
1. Ertékelési tartalék 0 0
I11. Targyévi eredmény 3817810 3946 688
E. Céltartalék 1639 616 1631 345
F. Kotelezettségek 30397 775 26 379 197
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 26 378 491 22 270 007
1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 26 378 491 22 270 007
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 4019 284 4109 190
1. Kotvénykibocsatas miatti kotelezettségek 0 0
2. Rovid lejarath kolesonok 4006 778 4108 484
3. Karosult tigyfelekkel szembeni kotelezettségek 0 0
4. Allammal szembeni kotelezettségek 0 0
5. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 12 506 706
G. Passziv idébeli elhatarolasok 303 314 274 363
FORRASOK OSSZESEN 1902 184 1793072
Karrendezési Alap
1092 Budapest,
Budapest, 2020. majus 21. Koztelek utca 6.
1.
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dr. Kiss Krisztina
igyvezetd igazgatd

(%Wu‘ Q‘éw

Morvai Erika
pénziigyi-szamviteli vezetd




A Karrendezési Alap 2020. évi
eredménykimutatasa



A Karrendezési Alap 2020. évi eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2019. 2020.
01. |Befektet6-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 4 764 950 4744 092
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladasabol szarmazo bevételek 0 0
03. |Egyéb karrendezési bevételek 0 0
. |Karrendezésbdl szarmazo bevételek (01. + 02. + 03.) 4764 950 4744 092
Il.  [Egyéb bevételek 49723 8438
Il. |Pénziigyi miiveletek bevételei 2 340 14 293
04. |Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 31 33
05. |Egyéb karrendezési raforditdsok 0 0
IV. [Karrendezésbdl szarmazo raforditasok (04. + 05.) 31 33
V. |Egyéb raforditasok 43 631 17 149
VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 889 397 784 096
06. |Anyagjellegii raforditasok 63 328 15924
07. |Személyi jellegli raforditasok 2730 2908
08. |Ertékcsokkenési leiras 86 25
VII. |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 66 144 18 857
A. |Targyévi eredmény (L+IL+IL+HIV.+V.+VL+VIL) 3817810 3 946 688

Budapest, 2021. majus 21.

1 8

Nl Ul
dr. Kiss Krisztina
igyvezeto igazgatd

Karrendezési Alap
1092 Budapest,
Koztelek utca 6.
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Morvai Erika
pénziigyi-szamviteli vezetd




Statisztikai szamjel: 18735192-6619-919-01

Karrendezési Alap
Eredménykimutatas (6sszkoltség eljarassal)

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2019. 2020.
01. |Befekteto-védelmi Alap tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 4764 950 4744092
02. |Ertékesitett vagyontargyak eladdsabol szarmazé bevételek 0 0
03. |Egyéb karrendezési bevételek 0 0
I. |Karrendezésbol szarmazoé bevételek (01.+ 02.+ 03.) 4764 950 4744092
Il. |Egyéb bevételek 49 723 8 438
I11. |Pénziigyi miiveletek bevételei 2 340 14 293
Bevételek osszesen (I.+ IL.+ II1.) 4817013 4766 823
04. |Karrendezés kifizetésével kapcsolatos raforditasok 31 33
05. |Egyéb karrendezési raforditasok 0 0
IV. [Karrendezésbol szarmazo raforditasok (04.+ 05.) 31 33
V. |Egyéb raforditasok 43 631 17 149
VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 889 397 784 096
Raforditasok osszesen (IV. +V.+ VL) 933 059 801 278
Irodaszer 136 36
Egyéb koltségek 375 92
Posta koltség 100 77
Kozzétételi dijak 0 0
Konyvvizsgalati dij 2877 3039
Konyvelési dij 2591 2591
Informatikai tizemeltetés koltsége 774 585
Karrendezéshez kapcsolodo szakértdi szolgaltatasok 914 0
Iktatasi szoftver hasznalati dij 549 1031
Atszallt kovetelésekbdl eredé igények érvényesitése 7444 5298
Irattarozas 25 75
Hitelfelvétellel kapcsolatos koltségek 2000 2000
Bankkoltség 642 169
Perkoltség, ligyvédi dijak 13 0
Letétkezel6i dij (értékpapir szamlavezetés) 959 931
Operativ miikddés 43929 0
Tartalék 0 0
06. |Anyagjellegii raforditasok 63 328 15924
Megbizasi dij és jarulékai 2730 2908
07. |Személyi jellegii raforditasok 2730 2908
08. [Ertékesokkenési leiras 86 25
A. |Targyévi koltségek (06.+ 07.+ 08.) 66 144 18 857




A Karrendezési Alap 2020. évi éves beszamolojanak

kiegészité melléklete
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Kiegészit6 melléklet a Karrendezési Alap 2020. évi éves
beszamolojahoz

1. A Karrendezési Alap bemutatasa

1.1. A Karrendezési Alap létrejotte, mitkodése

A Karrendezési Alap (tovabbiakban: Alap) a tOkepiac stabilitdsanak erdsitése érdekében tett
egyes karrendezési intézkedésekrdl szolo 2015. évi CCXIV. torvény (tovéabbiakban:
Karrendezési torvény) hatalyba Iépésével jott 1étre 2016. januar 1. napjan.

Az Alap feladata:

- a Karrendezési torvény hatdlya ald tartozé iigyfélkovetelések rendezése, a jogszabaly
altal meghatarozott karrendezési ellenérték kifizetése a jogosultak szdmara
(tovabbiakban: karrendezés), valamint

- az Alapra atszallt kovetelésekkel 6sszefliggd igények érvényesitése.

Az Alap birdsag altal nyilvantartisba nem vett 6nallo jogi személy, amely a Karrendezési
torvényben meghatarozott feladatok ellatasara jott 1étre, mas tevékenységet nem végezhet.

A tarsasagi adotorvény rendelkezése szerint az Alap nem mindsiil tarsasagi adoalanynak. A helyi
adokrol szolo torvény alapjan a Karrendezési Alap mentes az iparlizési ad6 fizetési kotelezettség
alol. Az illetékekrdl szO0lo torvény szerint a Karrendezési Alap teljes személyes
illetékmentességben részestil.

Az Alap a pénzeszkozeit a Magyar Nemzeti Banknal vezetett szamlan kezeli.

Az Alap sajat szervezettel nem rendelkezik, iranyitasat a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX.
torvény (tovabbiakban: Tpt.) szerint a Befekteté-védelmi Alap (tovabbiakban: Beva)
igazgatosaga végzi. Az Alap 6nall6 munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat
a Beva munkaszervezete latja el a Beva ligyvezetd igazgatojanak irdnyitasaval.

Az Alap székhelye (1092 Budapest, Koztelek u. 6.) megegyezik a Beva székhelyével. Az Alap
honlapja: karrendezesialap.hu.

Az Alap torvényes képviseletére dr. Nemescs6i Andras, a Beva igazgatosaganak elnoke és
dr. Kiss Krisztina, a Beva ligyvezet6 igazgatdja 6nalldoan jogosult.

Az igazgatosag szabalyzatot alkot és tesz kozzé
a) miikodési rendjérol,
b) az Alap eszkozeinek és forrasainak kezelésérol,

C) az Alapbol torténd karrendezés részletes szabalyairol, valamint
d) a BEVA-tagok altali befizetések mértékérdl és rendjérol.



Az Alap irdnyitasat végzd Beva igazgatosag tagjai 2021. februar 28. napjan:
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Budapesti Ertéktézsde Zrt,

A Beva igazgatoésaganak tagjai a Karrendezési Alaptol tiszteletdijban vagy egyéb dijazasban
nem részesiilnek, a targyév soran eldleget, kolcsont nem vettek fel, résziikre garanciavallalasra
nem keriilt sor.

Az Alap szamara a Karrendezési torvény eldirdsai szerint a Beva tagjai befizetést teljesitenek.

Az Alap beszamolasi €s konyvvezetési sajatossagairol kiilon jogszabaly, a 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet (tovabbiakban: Kormanyrendelet) rendelkezik. Az éves beszamolé Osszeallitasa
¢és a konyvvezetés a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. térvény (tovabbiakban: Szamviteli torvény)
¢s a Kormanyrendelet szerint torténik.

Az Alap 2020. évi éves beszamoldjanak a Szamviteli térvény 155. § (2) bekezdése szerinti
kotelezé konyvvizsgalatat a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. (1068 Budapest, Dozsa
Gyorgy ut 84/C.) latja el, MKVK nyilvantartasi szama: 000083. A konyvvizsgélatot végzd
személy: Madi-Szab6 Zoltan okleveles konyvvizsgdlo, MKVK tagsagi igazolvany szama:
003247. A konyvvitel korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy: Morvai
Erika, a Beva pénziigyi-szamviteli vezetdje (regisztracios szama 163174).



Az éves beszamolo alairasara dr. Kiss Krisztina a Beva tigyvezetd igazgatoja (1038 Budapest,
Dozsa Gyorgy utca 23.) és Morvai Erika a Beva pénziigyi-szamviteli vezetéje (2013 Pomaz,
Ibolya u. 28.) jogosultak.

Az Alap gazdalkodasat az Allami Szamvevdszék ellendrzi.
1.2. Az Alap tevékenysége

A Karrendezési Alap feladata a Karrendezési torvény hatalya ald tartozd kovetelések
ellenértékének kifizetése az arra jogosultak szdmara és az Alapra atszallt kovetelésekkel
Osszefiiggd igények érvényesitése.

A karrendezés szabalyait a torvény, ennek keretein belill a részletszabalyokat a Karrendezési
Szabalyzat tartalmazza. A karrendezés a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” és a Hungaria Ertékpapir
Zrt. ,fa.”” altal értékesitett, a befektetési szolgaltaté kapcsolt vallalkozasa altal kibocsatott
kotvényekbol eredd kovetelésekre terjed Ki.

A karrendezési jogosultsag megallapitdsdhoz és a kérrendezési Osszeg kiszamitdsdhoz az
Alapnak a torvény alapjan a felszamolas alatt allo befektetési szolgaltatok biztositottak az
adatokat.

A karrendezési kérelmek jogvesztd benyujtasi hatarideje 2016. februar 15-e volt, az eddig
benyujtott kérelmek tekintetében a karrendezés mar lezarult. A Kérrendezési torvény lehetdséget
ad azonban arra, hogy azok a karosultak, akik esetében a kotvény értékpapirszamlan nem keriilt
jovairasra, jogerds birosagi hatarozattal igazoljak a karrendezés ala tartozo kovetelés fenndllasat.
Az érintettek — a fliggd ligynok Quaestor Pénziigyi Tanacsado Zrt. ,fa.”-val szerzodott
kérelmezdk — a birdsagi hatarozat jogerdre emelkedését kovetd harmince napon beliil nyujthatjak
be az igényliket. Erre a jogszabalyi lehetdségre tekintettel az Alaphoz még érkezhetnek uj
karrendezési kérelmek.

Az Alap karrendezési tevékenysége a 2020. év soran mar elenyészd mértékll volt, birdsagi
hatarozaton alapul6 kérelmek elbiralasa és kifizetése, tovabba az egyedi okbdl (pl. kérelmezd
halala) elhizodo tigyek lezarasa jelentette.

A karrendezési ellenérték megfizetésével a jogosultak teljes kovetelése, a kovetelés biztositékai,
valamint a koveteléshez kapcsolodd igények — ideértve a bilincselekménnyel okozott kar
megtéritése, illetve az egyéb kartérités iranti igényeket is — a Karrendezési térvény alapjan az
Alapra széllnak at.

Az Alap feladata ezeknek az igényeknek az érvényesitése a kotelezettekkel szemben. Ennek
keretében az Alap megtette és folyamatosan megteszi a lehetséges intézkedéseket az atszallt
kovetelések érvényesitése érdekében, hitelezOként vesz részt a felszamolas alatt allo kotelezettek
felszamolasi eljarasdban, peres eljarast inditott tulajdonosi, illetve vezet6i felelOsség
megallapitdsa irdnt, tovabba polgari jogi igényével részt vesz a kapcsolodo biintetdeljarasokban.



1.3. A Karrendezési Alap gazdasagi helyzetének bemutatasa

A Karrendezési Alap 2016-ban 44,2 milliard Ft 6sszegii piaci kolcsont vett fel karrendezési
kotelezettségei fedezetére, amelybdl 2020. év végéig mintegy 40,4 milliard Ft karrendezési
kifizetést teljesitett.

A karrendezési célu kifizetések osszege 2020. december 31. napjaig:

Adatok: Ft-ban

) Quaestor Hungaria Ql_lllzlels?;:s )
Ev kotvénnyel kotvénnyel Ké tvégnn el Osszesen
rendelkezok rendelkezok y”
rendelkezok

2016 36 279 799 828 2908 894 710 92 788 659 39 281 483 197
2017 885573 325 28 896 525 34764 104 949 233 954
2018 97 362 562 0 0 97 362 562
2019 27 345 325 0 0 27 345 325
2020 16 970 967 0 0 16 970 967
Osszesen 37 307 052 007 2937 791 235 127 552 763 40 372 396 005

A Karrendezési Alap 2020. december 31-ig 40,4 milliard Ft karrendezést fizetett ki, az ezt kovetd
id6észak karrendezési kotelezettségeire pedig 1,6 milliard Ft céltartalékot képzett.

A tovabbi karrendezési kifizetések teljesitéséhez sziikséges pénzeszkoéz az Alap MNB
bankszamlajan rendelkezésre all.

Az Alap a Beva tagok éves befizetéseibdl fedezi a karrendezés céljara felvett hosszu lejarath
kolcson esedekes fizetési kotelezettségeit, valamint sajat mitkodési koltségeit. A Beva tagok éves
befizetési kotelezettsége legfeljebb a koleson futamidejének lejartaig all fenn.

A Beva tagok altal teljesitendd befizetés éves 0sszegét évente egyszer, legkésObb a naptari évet
megeldz6 év december 15-€ig allapitja meg a Beva igazgatdsaga. A Beva tagok befizetéseinek
éves Osszegét a testiilet minden évben ugy hatdrozza meg, hogy az fedezze a karrendezésre
felvett piaci kolcson adossagszolgalatat, valamint az Alap miikddési koltségeit, beleértve a
karrendezési eljaras és az igényérvényesités koltségeit is. A Karrendezési torvény eldirasai
szerint a kovetelések igényérvényesitése soran befolyt dsszeget az Alapnak a soron kovetkezd
fizetési kotelezettségének teljesitésére kell forditania, igy a megtériilések a Beva tagok befizetési
kotelezettségeit csokkentik.

A Beva tagjaitol 2020. évre igényelt befizetés Osszege 4.841 millio Ft volt. A QPT Zrt. ,.f.a.”
felszamolasabol 2020. majus 5-én 97 millié Ft folyt be az Alap szdmldjara hitelez6i igény
teljesitésekeént. Az igényérvényesités soran befolyt Osszeget az Alap a hitel soron kdvetkezd
fizetési kotelezettségének teljesitésére forditotta, ezaltal a Beva tagok 2020. évi befizetési
kotelezettségét a megtériilt Osszeggel 4.744 millid6 Ft-ra csokkentette, amelyet a tagok
hianytalanul teljesitettek. A Beva tagok 2020. évben el6irt befizetéseinek részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.



A kovetelések érvényesitése irant folyo eljarasok jelenlegi szakaszaban megtériilés nem varhato.
Az Alap az atszallt kdvetelések ezt meghalado részére a Szamviteli torvény altal eldirt dvatossag
elvével 6sszhangban 100% értékvesztést szamolt el.

A 2020. év soran kitort koronavirus (COVID-19) jarvany kedvezOtlen gazdasagi hatdsai a
Karrendezési Alap likviditasi helyzetét nem befolyasoltak, és eldrelathatoan a jovOben sem
¢érintik. Erre abban az esetben keriilne sor, ha a Beva tagok koziil egy vagy tobb tag pénziigyi
helyzete olyan kedvezdtleniil véltozna, amely a befizetési kotelezettségek teljesitését
akadalyozna. Jelenleg nincs olyan informacio, amely ilyen, a Karrendezési Alap pénziigyi
helyzetét negativan érinté eseményt valdsziniisitene.



2. A Szamviteli politika alkalmazasanak elvei

2.1. A Szamviteli politika f6bb elemei

A Karrendezési Alap Szamviteli politikdjat a Szamviteli torvény, valamint a Kormanyrendelet
figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelen alapuldé éves beszamoldt készit. Az éves beszamold a
Kormanyrendelet 8. szamu melléklete szerinti mérleget, a 9. szamt melléklete szerinti
eredménykimutatast és a 29/K. § szerinti kiegészitd6 mellékletet foglalja magaban. Az éves
beszamoloval egyidejiileg a 29/L. § szerinti iizleti jelentés is késziil.

Az éves beszamolot és az lizleti jelentést — amelynek része a kdvetkezd évi koltségvetés — a
Befektet6-védelmi Alap igazgatdsaga hagyja jova. A Beva igazgatosaga altal megbizott belsd
ellendr elézetesen véleményezi az Alap éves beszdmolgjat. Az éves beszamolot €s az iizleti
jelentést legkésébb az ilizleti évet kovetd év majus 30-ig kell elkésziteni ¢s megkiildeni a
pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkorében eljar6 Magyar Nemzeti
Bankhoz, az Allami Szamvevdszékhez és a pénz-, t8ke- és biztositasi piac szabalyozasaért
felelds miniszter altal vezetett minisztériumhoz.

A mérlegkészités idopontja a targyévet kovetd év februar 28. napja (szokéév esetén februar 29.
napja). Az Alap a Szamviteli torvény szerint a beszamoloban elszamolja azokat a targyévet
érinté gazdasagi eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a mérlegkészités
idépontja eldtt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak
és a december 31-i eszkdz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjdk, és az éves beszamold
Osszeallitasat megeldzden a szervezet tudomasara jutnak.

Az Alap 0sszkoltség eljarasra épililé eredménykimutatast készit. Mukodési koltségeit az 5.
szamlaosztalyba, a raforditasait a 8. szamlaosztalyba, bevételeit a 9. szamlaosztalyba konyveli.
Az atszallt kotvények €s a pénzkdvetelés nyilvantartasi értékét a 0. szamlaosztalyban mutatja ki.

Jelent6s hibanak szamit az ellenérzott iizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, illetve, ha a
mérlegf6osszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 milli¢ forintot, abban az esetben az 1 millio
forintot elér6 6sszegii hiba.

Lényegesnek mindsiil a beszamold szempontjabdl minden olyan informacid, amelynek
elhagydsa vagy téves bemutatisa - az €észszerliség hatarain belill - befolyasolja a beszamolo
adatait felhasznalok dontéseit (a 1ényegesség elve). Egy-egy tétel 1ényegessé mindsitését mas
hasonl6 tételekkel Osszefiiggésben kell megitélni. A szamviteli elszdmolds, az értékelés
szempontjabol lényegesnek mindsiil az a mérték, melynek valds vagy lehetséges hatasa jelentds
mértékli. Az ezen hatést el nem éré mérték nem lényegesnek tekintheto.

Amennyiben jogszabaly, vagy a szamviteli politika mas része eltéréen nem rendelkezik, gy a
konkrét eszkozt, forrast, mérlegen kiviili tételt érintd szdmviteli elszdmolés, illetve azok
értékelése szempontjabdl jelentds mértékiinek mindsiil a vizsgalt 6sszeg, ha az az adott eszkoz,
illetve forras — elszamolas, illetve értékelés eldtti — konyv szerinti értékének, ennek hianyaban
szerzOdés szerinti értékének, vagy névértékének 20 %-at meghalad6d mérték.
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2.2. Az alkalmazott értékelési eljarasok, az értékcsokkenés elszamolasanak
modszere

2.2.1. Az Eszkozok értékelése

Az Alap a befektetett eszkozoket és a forgoeszkiozoket beszerzési (elballitasi) koltségiikon mutatja
ki a mérlegben. A mérlegbeszamold készitésekor bruttd értékiiket csokkenti az immaterialis
javak és a targyi eszkozok esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt értékcsokkenések
Osszegével.

Az eszk0zok bekertiilési (beszerzési) érték részét képezo tételeket a felmeriiléskor, a gazdasagi
esemény megtorténtekor a Szamlazott, a kivetett 6sszegben veszi szamitasba.

A mérlegkészités idopontjaban az Alap készlemek mindsiilé eszkdzokkel nem rendelkezett.

A kovetelések elfogadott, elismert Osszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a Szamviteli politikdban meghatarozott médon
értékvesztést szamol el az Alap.

Kovetelések éertekvesztése

Az Ovatossag elvének betartasa érdekében értékvesztést kell elszdmolni a mérleg fordulonapjan
fennalld és a mérlegkészités idOpontjaig pénziigyileg nem rendezett kovetelésekre, ha a
kovetelés varhatéan nem, vagy nem a teljes 0sszegben tériil meg.

Az Alap a koveteléseket egyedileg mindsiti, tehat az értékvesztés elszamolasa egyedi értékelés
alapjan torténik.
Az értékvesztést egyéb raforditasként konyveli az Alap.

Nem lehet értékvesztést elszamolni akkor, ha a mérlegkészitésig a kdvetelés pénziigyi rendezése
megtorténik, vagy ha a kovetelés behajthatatlansdga megallapithato.

Az értékpapirokat a bekeriilési értékiikon kell a mérlegben feltiintetni, amig leértékelésiik nem
valik sziikségessé. Ebben az esetben értékvesztést kell elszamolni utanuk. Az atszallt
kotvényeken kiviil egyéb értékpapirokkal az Alap a mérlegkészitéskor nem rendelkezett.

A pénzeszkozok a bankszdmlakivonatok, illetve a pénztarjelentések alapjan, konyv szerinti
értékben szerepelnek a mérlegben.

Aktiv idobeli elhatarolasként a mérleg fordulonapja utan realizdl6do, &m részben vagy egészben
a targyévet megilleté bevételeket, illetve az olyan raforditasokat mutatjuk ki, amelyek a mérleg
fordulonapja el6tt keletkeztek, am részben vagy egészben a kovetkezd év tevékenységéhez
tartoznak.
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Az Alapra _ellenérték fejéeben dtszallt, karrendezéssel érintett kovetelések kezelésére,
nyilvantartasara és értékelésére vonatkozo specialis szabalyok:

A Karrendezési torvény erejénél fogva az Alapra ellenérték fejében atszallt kovetelések az alabbi
tételekbdl allnak:

a) Ertékpapir (kotvény) kovetelések
b) Pénzkovetelések

Kotvényként az a kovetelés szall 4t az Alapra, amelyet ténylegesen értékpapirként (kotvénykeént)
adnak at az Alap szdmara. Ezeket a kdtvényeket az Alap értékpapir-szamlan helyezi el. Az 6sszes
tobbi atszallt kovetelést az Alap a Karrendezési térvény alapjan pénzkdvetelésként mutatja ki.

a) Ertékpapir (kotvény) kovetelések:

Az atszallt kotvénykovetelések bekeriilési értékét a Szamviteli torvény 47-51. §-ai alapjan
hatarozza meg az Alap, a kotvények bekertilési értékét az Alap altal fizetett ellenérték hatarozza
meg.

Az Alapra atszallt kotvények értékelését az Alap Szamviteli politikdjanak megfeleléen
értekvesztéssel csokkentett, visszairassal ndvelt bekertilési értéken kell elvégezni €s a mérlegben
szerepeltetni. A kotvények értékvesztésének €s értékvesztés visszairdsanak meghatarozasakor a
kovetkezo 6 szempontokat kell figyelembe venni:

- akotvénykdvetelés behajthatatlansag feltételeit,

- afelszdmolo nyilatkozatat a felszamolasbol varhatd megtériilésrol,

- a kotvények mogottt  biztositékok érvényesithetOségét €s az abbol varhato
megtériiléseket,

- peres, birdsagi eljarasbol varhatdé megtériiléseket,

- jovOben varhato kartéritéseket és egyéb megtériiléseket,

- akotvénykovetelések fejében atvett eszkozok értékesitésbdl varhatd bevételeket, illetve
az atvett eszkdzok jovObeni hasznositasabol szarmazo esetleges megtériiléseket.

b) Pénzkovetelések:

Az atszallt pénzkovetelések az Alap Szamviteli politikajanak megfeleléen értékvesztéssel
csOkkentett, visszairassal novelt bekertilési értéken kertlilnek kimutatasra az Alap mérlegében. A
pénzkovetelések bekeriilési értékét az Alap altal kifizetett ellenérték hatarozza meg. Az Alapra
atszallt kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a kotvénybdl eredd, esedékessé valt
pénzkovetelések is.

A pénzkovetelések értékvesztésének és értékvesztés visszairasanak megallapitdsa sordn a
kotvénykovetelések kozott meghatarozott szempontokat veszi figyelembe az Alap.

Az atszallt kovetelésekrdl az Alap tételes analitikus nyilvantartast vezet. A kotvények névértékét,
valamint a pénzkdvetelések nyilvantartasi értékét az Alap a 0. szamlaosztalyban is rogziti.
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2.2.2. A Forrasok értékelése

A Karrendezési Alapnak jegyzett tékéje nincs. A sajat tékét a mérlegben konyv szerinti értékben
mutatja ki.

A céltartalékot a konyv szerinti értékben kell figyelembe venni a mérleg készitésekor. Az Alap
kizarolag a karrendezési kotelezettségeire képez céltartalékot.

A varhato kotelezettségekre céltartalék képzése kotelezd, amennyiben a felmertilésiik az adott
izleti évben, vagy a fordulonapot kovetd iizleti évben mar ismert vagy valoszinlisithetd. Ilyen
kotelezettségnek mindsiilnek az Alapnal a benyujtott, de el nem biralt karrendezési igények, a
birdsagi hatdrozat alapjan még benyujthatd karrendezési kérelmek, tovabba a mar elbiralt
kérelmek tekintetében varhato tovabbi kifizetési igények.

A kotelezettségek a szamlaban vagy szerz6désben szerepld, az Alap altal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv idobeli elhataroldsok olyan helyesbitd konyvelések, amelyek az adott gazdalkodasi év
eredményét csokkentik. Fajtajukat tekintve lehetnek hozam (bevétel) csokkentd, vagy koltség
(raforditas) noveld tételek. Passziv idobeli elhataroladsként szamolando el az olyan bevétel, mely
a targyévben folyt be, de valojaban a kovetkez6 évet illeti. Passziv idObeli elhatarolas ezen kiviil
az olyan kiadas (raforditas), mely a mérleg fordulénapja utdn meril fel, de a targyévre
vonatkozik. Ilyen kiadas példaul a konyvvizsgalat dija, mely a mérlegbeszamol6 jovahagyasa
utan fizetendd, de a targyévet terheli.

2.2.3. Az értékcsokkenés elszamolasa

Az értékesokkenés elszamolasa terv szerint linearisan, egyedi értékelés alapjan, a Szdmviteli
politikaban meghatarozott leirasi kulcsok alapjan tortént. Az Alap terv szerinti értékcsokkenést
a targyi eszk0zok €s immateridlis javak dllomanya utan negyedévente szamol el.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez

3.1. Eszkozok

3.1.1. Befektetett eszkozok

Az Alap a targyév végén befektetett eszkozokkel nem rendelkezett.
3.1.2. Forgoeszkozok

Az Alap az év soran készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.1. Kovetelések

Befektetd-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések

A Beva-tagok befizetései kapcsan az Alapnak a targyévben Kintlévosége nem keletkezett.
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Alapra atszallt kovetelések

A karrendezésre jogosultak teljes kovetelése az ellenérték megfizetésével egyidejlileg a
Karrendezési torvény alapjan az Alapra szall at. Az atszallt kovetelések bekeriilési értéke a
kifizetett karrendezés. Az Alap a kifizetett karrendezések folytan atszallt hitelezdi kovetelések
bekeriilési értékét kovetelésként tartja nyilvan.

A karrendezések kifizetése kapcsan atszallt kotvények az Alap MKB Bank Nyrt.-nél vezetett
értékpapir szamlajan keriilnek elhelyezésre. A 2020. december 31-én az értékpapir szamlan 1évo
kotvények névértéke 41.937 millio Ft.

A kotvények névértékét kotvénysorozatonként, valamint a nem valés kotvények utan fizetett
karrendezés kapcsan atszallt pénzkovetelések dsszegét egyiittesen 80.643 millid Ft 6sszegben a
0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap. A kotvények darabszamat és névértékét a 2. szamu
melléklet tartalmazza.

Az atszallt kovetelések nyilvantartasi és bekeriilési értéke a kovetkezo:

2020.12.31
Karrendezési Alapra atszallt kovetelések | nyilvantartasi értéke bekeriilési értéke
EFt EFt
Quaestor kotvények 37991 058 10 799 282
Hungéria kétvények 3946 090 2972 996
atszallt pénzkovetelés (Quaestor) 38 706 209 25575900
Atszallt kovetelések sszesen 80 643 357 39348178

Az atszallt kovetelések esetében a kovetelések kotelezettje minden esetben felszamolas vagy
kényszertorlési eljaras alatt all6 tarsasag. Az értékvesztés mértékének meghatarozasanal az Alap
ezen eljarasok adataibol indult ki.

1. A Quaestor kotvényeket kibocsatdo Quaestor Financial Hrurira Tanacsado és Szolgéltato
Kft. (a tovabbiakban: QFH) 2016. marcius 10-ét6l felszamolas ald keriilt. Az Alap a
kotvényekbdl eredd kovetelés tekintetében a felszamolas alatt 4ll6 kibocsatohoz hitelezdként
bejelentkezett, az Alap hitelez6i igényét a felszdmold nyilvantartasba vette. A QFH ,fa.”
felszamolobiztosa 2018. februdr 19-1 levelében jelezte, hogy addsi vagyon, megfeleld
nyilvantartasok és konyvvezetés hidnya miatt egyszeriisitett felszdmolasi eljarassal kivanja
lezarni a felszamolasi eljarast. A Févarosi Torvényszék 2020. februar 3-an hozott — nem jogerds
— végzésével a felszamold kérelmére €s irdsbeli elokészitése alapjan a felszamolasi eljarast
egyszerusitett moédon befejezte €s az adds jogutdd nélkiili megsziintetésérdl rendelkezett. A
birdsag megallapitotta, hogy vagyon hidnyaban a hitelezdi igények kielégitése nem lehetséges.
A Karrendezési Alap a 43,8 Mrd Ft 6sszegli kovetelésével bejelentkezett a Quaestor Pénziigyi
Tanécsad6 Zrt. ,,f.a.” (a tovabbiakban: QPT) felszamoldasi eljarasaba hitelezoként, mivel az Alap
altal inditott és 2019-ben jogerdsen lezarult perben a birésag megéllapitotta a QPT, mint
egyszemélyi tulajdonos feleldsségét a kotvényeket kibocsaté QFH felszamolasi eljarasaban ki
nem elégitett kovetelésekért. A QPT felszamoloja a 43,8 Mrd Ft 6sszegti kovetelést 2020-ban
nyilvantartasba vette a csOdeljarasrol és felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. tv. (Cstv.)
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57. § (1) bekezdés f) pontja szerinti kategoériaban. A felszamolési eljarasban jelenleg nem
meghatarozhaté a varhat6 megtériilés mértéke, vagyonfelosztasi javaslatra a legutdbbi, 2021.
marcius 01. napjan kelt 5. szamu kozbensé mérlegben nem keriilt sor, mivel a felszamold
tajékoztatasa alapjan még szdmos polgari peres €s nemperes eljaras, valamint biintetdeljaras van
folyamatban, amelynek varhat6 idétartama és koltsége nem megbecsiilheto.

2. A nem valds Quaestor kotvényekre fizetett karrendezés kapcsan atszallt pénzkovetelések
adésa a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,fa.” (a tovibbiakban: QEP). A 2018. december 31-i
fordulénappal készitett kdozbensd mérleg szerint rendelkezésre allo és tartalékba helyezett
pénzeszkdz 2,7 milliard forint volt, Gjabb kdzbensd mérleg nem késziilt. A Karrendezési Alap
hitelezdi igénye varhato megtériilésére vonatkozoan a felszdmolobiztos 2021. marcius 11. napjan
kelt tajékoztatd levelében a felszadmolasi vagyonbdl varhatdé megtériilés osszegét és idopontjat
nem tudta elére jelezni, figyelemmel a még folyamatban 1évé eljarasokra, illetve
igényérvényesitésekre.

A QEP Karrendezésre jogosult befektetdinek egy része kozvetlenill szerzédott a
kotvényértékesitésben tigynokként kozremikodé QPT-vel. Az Alap a QPT -vel kotott
szerz6dések miatti — jogerds birdsdgi hatarozaton alapulé — karrendezési kifizetések
kovetkeztében atszallt kovetelésekbdl eredd hitelezéi igényét a QPT felszamoldsdban is
bejelentette. Ezen eljarasban az Alapnak a Cstv. 57.§ (1) bekezdés d) pontjaba sorolt 87.796.829
Ft 6sszegli kovetelése és az f) pontba sorolt 9.476.038 Ft Osszegii egyéb kdovetelése 2020-ban
megtériilt.

3. A Hungéaria Ertékpapir Zrt. ,fa.” altal értékesitett Hungaria kotvényekbél eredd
kovetelés adodsai, a kotvényt kibocsatod tarsasagok koziill a Hungaria Gold Kft. felszamolasi
eljaras, a Hungéria Ingatlanhasznosito Zrt. pedig 2016. julius 19-t6l kényszertorlési eljaras alatt
all, és mindkét eljarast felfiiggesztette a birésag a Budapest Kornyéki Torvényszéken folyo
biintetd eljaras jogerds befejezéséig. A Hungaria Gold Kft. ,,f.a.” felszdmoloja altal készitett
legutolso, 2020. november 25-ei fordulonapra vonatkozd kdzbensd jelentés és mérleg szerint az
ados vagyona a varhato felszamolési koltségek fedezetére sem elegendd, és a Hungaria
Ingatlanhasznosito Zrt. ,.kt.a” esetében sincs az Alapnak olyan informacidja, amely a kdvetelés
fedezetélil szolgdld vagyon meglétét valosziniisitené. Az Alap a Hungéria Gold Kft. ,,f.a.” volt
vezetdi feleldsségének megallapitasa irant peres eljarast inditott, melynek kimenetele és az ebbdl
varhaté megtériilés mértéke jelenleg nem tervezhetd.

A karrendezéssel érintett befektetési szolgaltatok vezetéi ellen folyamatban 1évo
biintetdeljarasban az Alap — élve a Karrendezési torvény biztositotta jogi lehetdséggel — polgari
jogi igényt jelentett be. Az eljarasok jogerOs lezarasaig az ebbdl varhatd megtériilés mértéke
szintén nem tervezheto.

Az Alapra atszallt kovetelések adosai ellen folyamatban 1év6 eljarasokban jelenleg nincs olyan
hitelt érdemld informécio, amelybdl a megtériilés tényére és mértékére vonatkozdan
megalapozott értékelés végezhetd, ezért az atszallt kovetelésekre az Alap maximalis mértéki
értékvesztést szamolt el.

A kovetkezd két tablazat osszefoglaloan tartalmazza az atszallt kovetelések és a Beva tagokkal
szembeni kovetelések, valamint az ezekre elszamolt értékvesztések értékének valtozasait a
targyév soran.

14



A Beva tagok befizetési kotelezettségébdl eredd és az atszallt kovetelések valtozasa a targyév

Nyito Novekedés Csokkenés Zaro6
Kovetelések
EFt EFt EFt EFt
Beva tagok befizetési
ké’)teleze%ctségébb'l eredd kovetelés 16 078 0 0 16078
Atszallt kétvénykovetelés, Quaestor 10 795 936 3346 0| 10799282
Atszallt ktvénykovetelés, Hungdria 2972 996 0 0 2972 996
Atszallt pénzkivetelés, Quaestor 25 650 062 13635 -87797| 25575900
Atszallt kovetelések osszesen 39418 994 16 981 -87797| 39348178
Mindésszesen 39435072 16 981 -87 797 39 364 256

A Beva tagok befizetési kotelezettségébdl eredd és az atszallt kovetelések értékvesztésének

valtozasa a targyév soran:

Nyito Novekedés Csokkenés Zaro
Kovetelések
EFt EFt EFt EFt
Beva tagok befizetési 16 078 0 0 16 078
kotelezettségébol eredd kovetelés
Atszallt kétvénykovetelés, Quaestor 10 795 936 3346 0 10 799 282
Atszallt kétvénykovetelés, Hungdria 2972996 0 0 2972996
Atszallt pénzkovetelés, Quaestor 25 562 265 13635 0 25575900
Atszallt kovetelések Gsszesen 39331197 16 981 0 39348178
Minddsszesen 39 347 275 16 981 0 39 364 256

A kérosultak altal felvett karrendezések miatt az atszallt kovetelések ndvekedése a targyévben
16.981 ezer Ft volt, amely utan 100% értékvesztést szamolt el az Alap.

A Beva tagjaival szemben lejart kintlévség a targyév soran nem keletkezett.

Egyéb kovetelések Osszege

Az egyéb kovetelések kozott 9.476 ezer Ft osszegben nyilvantartott, a QPT ,,f.a.” IIl. szamt
kozbensd mérlegéhez kapcsolddd vagyonfelosztasi javaslat alapjan befizetett regisztracios dij a
2020. év soran megtériilt. 2020. december 31-én az Alap egyéb kovetelést nem mutatott ki.

Kovetelések valtozasa Osszesen

Az Alapra atszallt kovetelések és az egyéb kovetelések mérleg szerinti értékének alakulasat az

alabbi tablazat foglalja dssze:

v . 2019.12.31. 2020.12.31. Eltérés/valtozas
Kovetelések
EFt EFt %
Alapra atszallt kovetelések 87 797 0 -87 797 -100,0%
Egyéb kovetelések 9486 0 -9 486 -100,0%
Kovetelések 6sszesen 97 283 0 -97 283 -100,0%
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3.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap tulajdonaban értékkel rendelkez6 allampapirok vagy egyéb értékpapirok nincsenek.

A kérrendezési kifizetések kapcsan atszallt kotvényeket azok torléséig névértéken a 0-S
szamlaosztalyban tartja nyilvan az Alap.

3.1.2.3. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok osszege 2020. december 31-én 1.793.039 ezer Ft volt, dsszetétele a kovetkezo:

2019.12.31 2020.12.31 Eltérés/valtozas

Pénzeszkozok EFt EFt EFt %
MNB bankszamla 1804 721 1792916 -11 805 -0,7%
Forint pénztar 151 123 -28 -18,5%
Pénzeszkozok mindosszesen 1804 872 1793039 -11 833 -0,7%

A bankszamlan 1év6 6sszeg a bankkivonattal, a forint pénztarban 1év6 készpénz Gsszege pedig a
fordulonapi leltarral megegyezo6 0sszegben kertilt a mérlegbe.

3.1.3. Aktiv iddbeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok értéke 33 ezer Ft, amely a targyévben kifizetett, de 2021. évhez
kapcsolodo szolgaltatas koltsége.
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3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat toke

Az Alap sajat t6kéje 2020. december 31-én (-) 26.491.833 ezer Ft volt.

A sajat téke 2020. december 31-i értéke a tartalék (- 30.438.521 ezer Ft) és a targyévi eredmény

(3.946.688 ezer Ft) dsszegével egyenld.

. 2019.12.31. 2020.12.31. Eltérés/valtozas
Sajat téke
EFt EFt EFt %
Tartalék -34 256 331 -30 438 521 3817 810 11,1%
Targyévi eredmény 3817 810 3946 688 128 878 3,4%
Sajat toke -30 438 521 -26 491 833 3946 688 13,0%

Targyévi eredmény

A targyévi eredményt €s annak valtozéasat az el6z6 évhez képest az alabbi tablazat mutatja be:

Targyévi eredmény 2019 2020 Eredményhatas
(bevételek +, raforditasok, koltségek - eldjellel) EFt EFt EFt %
01. Beva tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele 4764950 4744092 -20 858 -0,4%
02. Ertékesitett vagyontargyak eladasabol bevétel 0 0 0 0,0%
03. Egyéb karrendezési bevételek 0 0 0 0,0%
I. Karrendezésbél szarmazo bevételek (01+02+03) 4764950 4744092 -20858|  -0,4%
II. Egyéb bevételek 49 723 8 438 -41285| -83,0%
I11. Pénziigyi miiveletek bevételei 2 340 14 293 11953 | 510,8%
04. Kérrendezés kifizetésével kapcs. raforditdsok -31 -33 -2 -6,9%
05. Egyéb karrendezési raforditasok 0 0 0 0,0%
IV. Karrendezésb6l szarmazo raforditasok (04+05) -31 -33 -2 -6,9%
V. Egyéb raforditasok -43 631 -17 149 26 482 60,7%
VI. Pénziigyi miveletek raforditasai -889 397 -784 096 105 301 11,8%
VIL. Targyévi koltségek -66 144 -18 857 47 287 71,5%
Targyévi eredmény: 3817810 3946688 128 878 3,4%

A targyévi eredményt az alabbi tényezOk alakitottak:

- A targyévi eredmény legnagyobb tétele a Befektetd-védelmi Alap tagjaitdl igényelt éves
befizetések 4.744.092 ezer Ft 6sszegli bevétele.

- Az egyéb bevételek a céltartalék feloldasbol adodnak.

- A kérrendezési raforditasok 0sszege nem jelentds, a karrendezések kifizetését végzo
pénzintézet dijanak Kifizetett 6sszegét tartalmazzak.

- Az egyéb raforditasok Osszege a kovetelések utan elszdmolt értékvesztésbol €s a képzett

céltartalékbol all.

- A pénziigyi miiveletek raforditasait a hitel 2020. évet terhelé kamata teszi ki.
- A targyévi miikodési koltségek osszege 18.857 ezer Ft volt.
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3.2.2. Céltartalék

A céltartalék képzés soran az Alap a 2020. évi mérleg fordulonapjat kdvetd idoszakra vonatkozd
karrendezés kotelezettségeinek 9sszegét jeleniti meg a mérlegében.

Céltartalék EFt

Nyit6 (2020.01.01.) 1639 616
Csokkenés 2020. évi felvett karrendezések miatt -8 438
Karrendezés varhatd osszegének valtozasa 167
Zar6 (2020.12.31.) 1631 345

A céltartalék képzés sordn az Alap a mérlegkészitéskor ismert és rendelkezésre allo adatok
alapjan becsiilte meg a hatralévd ismert vagy valdsziniisithetd karrendezési kotelezettségeinek

0sszegét.

- Az Alap céltartalékot képzett a mar benyujtott, de még el nem biralt karrendezési
kérelmekre. Ez egyrészt az eljaras ideje alatt elhunyt kérelmezdk esetében fordul eld, ahol a
hagyatéki eljarasok lezarasaig és az 6rokosok jelentkezéséig a karrendezési ligy nem zarhat6
le, masrészt a jogerds birdsagi hatarozat alapjan benyujtott, és még el nem biralt kérelmek

esetében.

- Az Alap céltartalékot képzett a birdsagi hatdrozat alapjan még benyujthaté karrendezési
kérelmekre, mivel a Karrendezési térvény lehetdséget ad arra, hogy az értékpapirszamlan
nem nyilvantartott kovetelések utan is sor keriiljon karrendezésre, ha birdsagi hatarozat a

kovetelés fennallasat megallapitja.

- Az Alap o6vatossagbdl tartalékot képzett tovabba a mar elbiralt kérelmek tekintetében
torténd tovabbi kifizetések Osszegére is, a kérelem elutasitdsa, illetve a karrendezési
ellenérték meghatarozasa miatt eddig érkezett vagy a késébbiekben még varhato kifogasok,

jogorvoslati eljarasok esetére.

3.2.3. Kaotelezettségek

Az Alap fordulonapi kotelezettségeit az alabbi tablazat tartalmazza:

2019.12.31. | 2020.12.31. Eltérés/valtozas
Kotelezettségek

EFt EFt EFt %
Hosszu lejarat kolcson éven til esedékes része | 26 378491 | 22270007| -4108484| -15,6%
Hosszu lejarati kdlcson éven beliil esed. része 4006778 4108484 101 706 2,5%
Szallitoi tartozas 12 367 706 -11 661 -94,3%
Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 139 0 -139| -100,0%
Kotelezettségek Gsszesen 30397775 26379197| -4018578| -13,2%

Hosszu lejarata kolcson

A Kkarrendezések refinanszirozasara felvett hossza lejarati kolcson miatt az  Alapnak
26.378.491ezer Ft Osszegli kolcsontartozasa volt a targyév végén, ebbdl 22.270.007ezer Ft a
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hosszl lejarata kotelezettség, az egy éven beliil esedékes rész pedig 4.108.484 ezer Ft. Az el6z6
évi zar6 értékhez képest a toketartozas 4.006.778 ezer Ft-tal csokkent,

A kolcson a Karrendezési torvény eldirasanak megfelelden fix kamatozast, addssagszolgalata
évente egyenlo részletekben esedékes, az eldtorlesztés lehetdsége biztositott. A kolcson kamata
évi 2,67%, és 2026. augusztus 17-én jar le.

Az Alap részér6l 2018-ban elOtorlesztés tortént, amely lehetdvé tette, hogy a kamat és
toketorlesztés egyiittes éves Osszege 5.103.917 ezer Ft-rol 4.822.476 ezer Ft-ra csokkenjen.

Allammal szembeni és egyéb rovid lejarata kdtelezettségek

A szallitoi tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatasa év kozben a szallitoi
szamléknak, illetve a bevallasoknak megfeleloen, azzal egyezden, konyv szerinti értéken
torténik. A mérleg forduldnapjan fennalld kotelezettségek konyv szerinti értékét a szallitoi
tartozasok tették ki 706 ezer Ft értékben, melynek kiegyenlitése a mérlegkészités napjaig
megtortént.

Az Alapnak egyéb rovid lejaratu kotelezettsége, illetve a koltségvetéssel szemben ado- és
jaruléktartozasa év végén nem allt fenn.

3.2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok Osszege 274.363 ezer Ft, melynek legnagyobb tétele a 2021.
augusztus 17-én esedékes éves kolcsonkamat 2020. évet iddaranyosan illetd része, 268.027 ezer
Ft. A fennmarad6é 6.336 ezer Ft a 2021-ben fizetendd, de 2020. évet terhel6 koltségszamlak
értéke.
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4. Jogi ugyek, konyvvizsgalati dijak
4.1. Jogiiigyek

4.1.1. A Karrendezési Alappal szemben fennallo jogvitak, peres iigyek

A mérlegkészités idopontjaban a Karrendezési Alapnak nincs tudomasa vele szemben inditott
peres eljarasrol.

4.1.2. itéletek, egyezségek

A mérlegkészités id6pontjaban nincs olyan itélet vagy megkotott egyezség, amely a
Karrendezési Alap terhére vagy javara fizetési kotelezettséget allapitana meg.

4.1.3. A Karrendezési Alappal szemben fennall6 egyéb kovetelések

A Karrendezési torvény hatalya ald tartozo ligyletek esetében a karosult befektetokkel szemben
fennall a Karrendezési Alap kérrendezési kotelezettsége. A mérlegkészitéskor ismert vagy
valoszintisitett, és a fordulonapig nem teljesitett kotelezettségek dsszegére az Alap céltartalékot
képzett. A karrendezésbol eredd kotelezettségeken kiviil egyéb kovetelésrdl az Alapnak nincs
tudomasa.

4.1.4. Az Alap kovetelése targyaban folyamatban 1évé peres és nem peres iigyek

Az atszallt kovetelések felszamolas alatt 4ll6 kotelezettjeivel szemben az Alap, mint hitelezd
érvényesiti a karrendezés kovetkeztében a torvény erejénél fogva atszallt koveteléseket.

- A QEP (felszamolé: Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nonprofit Kft.), a QFH ,.f.a.”
(felszamolo: Vectigalis Zrt.) és a Hungaria Gold Kft. ,,f.a.” felszamolasaban (felszdmolo:
BIS Csddgondnok és Tandcsadd Zrt.) a karrendezési kifizetések kovetkeztében atszallt
kovetelésekbdl eredd hitelezdi igény bejelentésre keriilt, amit a felszamolo visszaigazolt.
Az eljarasok koziil a QFH ,.f.a.” felszamoléasat a Févarosi Torvényszék 2020. februar 3-
an hozott végzésével a felszamold kérelmére ¢és irdsbeli elOkészitése alapjan
egyszerisitett modon befejezte €s az adds jogutdd nélkiili megsziintetésérdl rendelkezett,
mely végzés nem jogerods.

- A QPT felszamolasaban a felszdmold (Kvantal Kft.) az Alap atszallt kovetelésekbdl
ered6 37.998.738.000,- Ft toéke, 5.874.337.894,- Ft {ligyleti kamat és 200.000,- Ft
regisztracios dij iranti hitelez6i igényét 2020-ban teljes egészében visszaigazolta és
nyilvantartasba vette, ezért a vitatott hitelez6i igény elbiralasa tigyében a Févarosi
Torvényszéken folyo eljaras megsziintetésre kertilt.

A Karrendezési Alap kovetelései targyaban jelenleg folyamatban 1évé peres eljarasok:

- A Karrendezési Alap peres eljarast inditott a Hungaria Gold Kft. ,,f.a.” volt vezetd
tisztségviseldi ellen a Cstv. 33/A. §-a szerinti vezetdi feleldsség megallapitasa irant a
Budapest Kornyéki Torvényszék eldtt. Az eljaras jelenleg els6fokon folyamatban van.
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- Az Alap a Bevaval pertarsasagban pert inditott a QEP ados tulajdonosa, a QPT ellen a
tulajdonos mogottes felelosségének megallapitdsa irdnt, mely per okafogyotta valt
azaltal, hogy a QPT felszamoloja feliilvizsgalva addigi allaspontjat, a QEP nagy 6sszegii,
korabban vitatott hitelez6i igényét nyilvantartasba vette és f) kategoriaba sorolta. Ezéltal
a Karrendezési Alap, mint a QEP egyik legnagyobb hitelezéje szamara a QEP-en
keresztiil varhato tériilés a QPT megmaradt felszamolasi vagyonabol. A tulajdonosi
felelésség megallapitasa iranti per a felek kozos kérelmére torténd szlineteltetés utan
2020-ban megsziint.

Az Alap a Karrendezési torvény 17. §-anak (3) bekezdése alapjan polgari jogi igény érvényesit
a karrendezéssel érintett befektetési szolgaltatok esetében indult biintetd eljarasokban. A
Kéarrendezési Alap polgari jogi igényét

- a Budapest Kémyéki Torvényszéken a Hungaria Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” és a kapcsolodd
cégek vezetdi ellen folyamatban 1évo biintetdiigyben 3.021.679.318,- Ft 6sszeg erejéig;

- A Févarosi Torvényszéken a Quaestor Ertékpapir Zrt. ,,f.a.” vezetdi ellen folyamatban
1év6 biintetdligyben 6.797.432.371,- Ft 6sszeg erejéig bejelentette.

A jogi képviseletet a polgari iigyekben a Dr. Kovacs Réti Szegheé Ugyvédi Iroda, a
biintetéiigyekben a Békés Ugyvédi Iroda latja el.

Az Alapba torténd befizetési kotelezettségét elmulaszto, felszamolés ala keriilt volt Beva tagok
(Strategon Zrt. ,f.a.” és NHB Novekedési Hitelbank Zrt. ,,f.a) esetében az Alap hitelezOként
érvényesiti a nem teljesitett befizetési kotelezettségbdl eredé kovetelést a felszamolasi
eljarasokban.

4.2. Konyvvizsgalati és egyéb dijak

A 2020. évi konyvvizsgalat dija 2.390 ezer Ft + AFA. Az Alap a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanédcsadd Kft. részére mas jogcimen dijat (adotandcsaddi dij, egyéb, nem konyvvizsgaloi
szolgaltatasokeért felszamitott dij, egyéb bizonyossagot nyljtd szolgaltatasokért felszamitott dij)
nem fizetett.
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5. Az Alap vagyoni és pénziigyi helyzete, cash-flow kimutatas,
létszam és személyi jellegii koltségek

5.1. Az eszkozok és forrasok belso aranyai

Az Alap 1.793,1 milli6 Ft eszkozallomanyanak 99,998%-at tették ki a pénzeszk6zok, amelybdl

az MNB bankszamlan elhelyezett 6sszeg 1.793 millio Ft, a pénztarban tartott 6sszeg 123 ezer Ft

volt a fordulénapon. A fennmaradé 0,002% az aktiv idébeli elhatarolasok 6sszege, mely 33 ezer
Ft-ot tesz ki.

A forras oldalon a sajat téke Osszege negativ: - 26.491,8 millio Ft. A kotelezettségek dsszege
26.379,2 milli6 Ft, amely 1ényegében a kolcsonbdl eredd toketartozas fordulonapi értéke. A
céltartalék 6sszege 1.631,3 millio Ft. A passziv id6beli elhatarolasok értéke 274,4 milli6 Ft,
melynek tilnyomo részét az elhatarolt kolcsonkamat teszi ki.

Az eszk6z0Ok belsd aranyait a 3. szamu melléklet, a forrasok belsd aranyait pedig a 4. szamu
melléklet tartalmazza.

5.2. Cash-flow kimutatas

Az Alap 2020. évi cash-flow kimutatasat az 5. szamu melléklet tartalmazza.

1. Szokdasos tevékenyséegbdl szarmazo pénzeszkodz-valtozas (+ 3,99 millidrd Ft)

A pozitiv miikodési cash-flow a + 3,95 milliard Ft 6sszegl targyévi eredménynek koszonheto,
melynek f6 forrasa az Alap altal a Beva tagoktol igényelt éves befizetés.

11. Befektetési tevékenységbOl szarmazd pénzeszkoz-valtozas

A 2020. évben befektetési tevékenységbdl cash-flow valtozas nem szarmazott.

III. Pénziigyi muveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (- 4,01 milliard Ft)

Az Alap a targyév soran kifizette a hosszl tavu kolcson esedékes 4,01 millidrd Ft 6sszegli
toketorlesztését, amely teljes egészében betudhaté a pénziigyi miiveletekbdl szadrmazéd
pénzeszkoz-valtozasnak.

IV. Pénzeszkozok valtozasa (- 0,02 milliard Ft)

Az Alap pénzeszkozeinek értéke az év soran 1,81 milliard Ft-rél 1,79 milliard Ft-ra csokkent. A
zar6 pénzkészlet meghaladja a karrendezési kotelezettségre képzett céltartalék és a tervezett
miikddési koltségek egyiittes Osszegét.

5.3. Személyi jellegii koltségek

A Karrendezési Alapnak sajat munkaszervezete nincs, az operativ tevékenységét a Beva
munkaszervezete végzi. A fenti okbdl az Alapnal a személyi jellegi raforditasok kozott csak a
belsé ellenér megbizasi dija, illetve ennek kozterhei szerepelnek, melynek 6sszege a 2020. évben
2.908 ezer Ft volt.
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6. A 2020. évi koltségvetés megvalosulasa

A Karrendezési Alap koltségvetési terve 2020. évre 4,01 milliard Ft targyévi eredményt iranyzott
eld, mig a tényleges eredmény ett6l mintegy 0,06 milliard forinttal lett alacsonyabb:

A 2020. évi koltségvetés megvalésulisa Terv Tény g)llelif(()l;::letnlf:tesis

(bevételek +, raforditasok, koltségek - eldjellel) EFt EFt EFt %
01. Beva tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele | 4841364 4744092 -97 272 -2%
02. Ertékesitett vagyontargyak eladasabol bevétel 0 0 0 0%
03. Egyéb karrendezési bevételek 0 0 0 0%
1. Kérrendezésbdl szdrmazo bevételek (01-02-03) 4841364| 4744092 -97 272 -2%
I1. Egyéb bevételek 0 8438 8438 na
I11. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 14 293 14 293 na
04. Kéarrendezés kifizetésével kapcs. raforditdsok -1000 -33 967 97%
05. Egyéb karrendezési raforditiasok 0 0 0 0%
IV. Kérrendezésbél szdrmazo raforditdsok -1000 -33 967 97%
V. Egyéb raforditasok 0 -17 149 -17 149 na
VI. Pénziigyi miiveletek raforditasai -784096| -784 096 0 0%
VIL. Targyévi koltségek -50 000 -18 857 31143 62%
Targyévi eredmény: 4006 268| 3946 688 -59 580 -1%

A jelentésebb 0sszegli eltérések magyarazata:

- A Beva tagjaitol igényelt éves befizetések bevétele a tervt6l 97,2 millié Ft-tal maradt el,
miutan a QPT Zrt. ,,f.a.” felszamolasabol 2020. majus 5-én 97,2 milli6 Ft folyt be az Alap
szamldjara hitelez6i igény teljesitéseként, majd az Alap a megtériilt Osszeggel
csokkentette a Beva tagok 2020. évi befizetési kotelezettségét.

- Az egyéb bevételek (8,4 millio Ft) és az egyéb raforditasok (-17,1 millié Ft) egyenlege
8,7 milli6 Ft-tal rontotta az eredményt, amely az Alapra atszallt kovetelések utan
elszamolt értékvesztéssel magyarazhato.

- A pénziigyi miiveletek bevételei 14,3 millio Ft-tal, mig a karrendezésbdl szarmazo
raforditasok csekély osszege kozel 1 millié Ft-tal javitotta az eredményt.

- A miikodési koltségek tekintetében a tervhez képest mintegy 31,1 millié Ft megtakaritas
keletkezett.

A Karrendezési Alap 2020. évi miikodési koltségvetésének megvalosulasa

A Befektetd-védelmi Alap igazgatosaga a Karrendezési Alap 2020. éves mitkddési koltségvetési
tervét 54/2019. (X11.09.) szamu hatarozataban 51 milli6 Ft 6sszegben fogadta el. Ebb6l 50 millid
Ft a tervezett miikodési koltség, 1 millio Ft pedig a karrendezések kifizetésével kapcsolatos
raforditas (hitelintézetnek fizetett dij).

A tényszamok alapjan az Alap 2020. évi miikodési Osszkoltsége 18,89 millio Ft volt (a
kifizetéssel kapcsolatos raforditasokkal egyiitt), amely a koltségvetési tervhez képest jelentésen
alacsonyabb, annak mintegy 37%-at teszi ki. A miikodési koltségek terv- és tényszamait
koltségnemenkénti bontasban a 6. szamua melléklet tartalmazza.
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A jelentdsebb Osszegii megtakaritasok az alabbi koltségvetési sorokon mutatkoztak:

2029' éVi, 2029' évi Megtakaritas
Koltségvetési sorok Koltségvetés Tény
EFt EFt EFt
Atszallt kovetelésekbol eredd igények érvényesitése 12 000 5298 -6 702
Perkoltség, tigyvédi dijak 10 000 0 -10 000
Szakértdi szolgaltatasok 2 000 0 -2 000
Informatikai tizemeltetés 2 026 585 -1441
Tartalék 10 046 0 -10 046
Osszesen 36 072 5883 -30 189

A terv-tény eltérések mértékére 1ényeges hatassal volt, hogy a miikddési koltségek tervezése az
Alap szigoru finanszirozasi szabalyait is figyelembe véve tortént, mivel az Alap egyetlen
bevétele a Beva tagoktol igényelt befizetés, amely a targyévet megeldzden keriil meghatarozasra
¢és Osszege késObb nem novelhetd.

Az atszallt kovetelések érvényesitésének koltségei, tovabba a perkoltség, ligyvédi dijak mind
Osszegiiket, mind a felmeriilés idejét tekintve csak nagy bizonytalansaggal tervezhetd
kiadastipusok. A két koltségvetési soron egyiittesen 16,7 milliéo Ft-os megtakaritas keletkezett.
Az atszallt kovetelések érvényesitésének koltségei sor a Karrendezési Alap altal inditott peres €s
egyéb eljarasokban a megbizott jogi képviseldk dijait tartalmazza. A 2020. év elején még két
peres eljaras volt folyamatban (egy a QPT Zrt. ,,f.a.” ellen a tulajdonosi feleldsség megallapitdsa
irant, egy a Hungaria Gold Kft. ,,f.a.” volt vezetdivel szemben), amelyek koziil a QPT Zrt ,,f.a.”
elleni per az év folyaman megsziint, ezaltal a tervezett koltségek egy része nem meriilt fel.

Szakeértdi szolgaltatas sziikségessége a targyidészakban nem mertilt fel, ezért ezen a soron 2
millié Ft megtakaritast realizalt az Alap.

Az informatikai lizemeltetés teriiletén szintén megtakaritas keletkezett 1,4 milli6 Ft értékben,
mert a karrendezési kifizetések csekély szama miatt a tervezettnél ritkabban volt sziikség az
tizemeltetd kozremiikodésére.

Mivel az éves koltségek az eldiranyzat alatt maradtak, a 10 millio Ft tartalék igénybevételére
nem kertilt sor.

Karrendezési Alap
Budapest, 2021. majus 21. 1092 Budapest,
Koztelek utca 6.

1. ,
o (e sme L i
dr. Kiss Krisztina Morvai Erika
ligyvezetd igazgato pénziigyi-szamviteli vezetd
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KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 1. szama melléklet

Az Alapba 2020. év soran
befizetést teljesitéo Beva-tagok és befizetéseik osszege

Beva tag neve 2020. évi befizetés Ft

1. AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt. 5927 348
2. Budapest Hitel és Fejlesztési Bank Zrt. 142 800 127
3. CIB Bank Zrt. 307 975 664
4. |CODEX Ertéktér Zrt. 5 960 872
S. Commerzbank Zrt. 651 890
6. |Concorde Ertékpapir Zrt. 113 272 100
7. eBrokerhdz Befektetési Szolgaltatd Zrt. 375121
8. Equilor Befektetési ZRt. 37 565 835
9. ERSTE Bank Hungary Zrt. 63 941 309
10. |ERSTE Befektetési Zrt. 608 168 314
11.  |Gréanit Bank Zrt. 36 500 944
12.  [HOLD Alapforgalmaz6 Zrt. 46 077 934
13. [KDB Bank Eur6pa Zrt. 20 235
14. |KELER Kozponti Ertéktar Zrt. 177 788 472
15. [Kereskedelmi ¢és Hitelbank Zrt. 355 785 932
16. |MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 253 316 191
17. |Marketprog Asset Management Zrt. 8 823
18. [MKB Bank Zrt. 409 436 885
19. |OTP Bank Nyrt. 1165 270 956
20. |Raiffeisen Bank zrt. 455 283 140
21. |Random Capital Zrt. 6 092 482
22.  |Sberbank Magyarorszag Zrt. 3293177
23. |Sopron Bank Burgenland Zrt. 280 342
24. |SPB Befektetési Zrt. 11 084 880
25. |Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. 8 464 315
26.  |UniCredit Bank Hungary Zrt. 528 748 498

2020. évi befizetés dsszesen: 4 744 091 786




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 2. szam{ melléklet
Kotvénybél eredé atszallt kovetelések
2020. 12. 31.

Atszallt kotvények darabszam l::i;:;;l; nevertell(:;)sszesen
QFD150318 393423 10 000 3934 230 000
QFD150520 344 987 10 000 3449 870 000
QFD150812 285 560 10 000 2 855 600 000
QFD151125 261 381 10 000 2613810 000
QFD160120 116 907 10 000 1169 070 000
QFD160316 76 827 10 000 768 270 000
QFF150318A12 166 552 10 000 1 665 520 000
QFF160113A10 343 638 10 000 3436 380 000
QFF170118A14 129 768 10 000 1297 680 000
QFF180207C13 180 426 10 000 1 804 260 000
QFH171109A10 106 440 10 000 1 064 400 000
QFH180406A11 252 237 10 000 2522 370 000
QFH180718B11 274 925 10 000 2 749 250 000
QFH190220A12 326 512 10 000 3265 120 000
QFH191024A11 291 425 10 000 2914 250 000
QFH200902A13 229 639 10 000 2 296 390 000
QFT181220A13 86 663 1000 86 663 000
QFT20171220A12 97 925 1000 97 925 000
Quaestor kotvények Gsszesen 3965 235 37991 058 000
HUNG150321 91 233 10 000 912 330 000
HUNG150423 50 391 10 000 503 910 000
HUNG150519 84 478 10 000 844 780 000
Hungaria Gold Kft. kotvények dsszesen 226 102 2 261 020 000
HUNGIH150729 100 651 10 000 1 006 510 000
HUNGIH170806 67 856 10 000 678 560 000
Hungiria Ingatlanhasznosit6 Zrt. kitvények dsszesen 168 507 1685 070 000
| Atszallt kétvények mindisszesen: | 4359844 41 937 148 000|




KARRENDEZESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET

Az eszkozok belso aranyai

2020. 12. 31.
I_iiz‘;:ll;:lz ?Isnl;:ltfgfs Megnevezés Osszeg (E Ft) %

. Immaterialis javak 0 0,00

. Targyi eszkdzok 0 0,00
1. Befektetett pénziigyi eszkdzok 0 0,00
A/ Befektetett eszkozok /I+11+111/ 0 0,00
l. Készletek 0 0,00

. Kovetelések 0 0,00
1. Ertékpapirok 0 0,00
V. Pénzeszk6zok 1793039 99,998
B./ Forgoeszkozok /I+II+ITT+IV/ 1793039 100,00
C./ AKktiv iddébeli elhatarolasok 33 0,002
A+B+C ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN: 1793072 100,00

3. sz. melléklet



KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET 4. szamt melléklet

A Forrasok belso aranyai

2020. 12. 31.
Hivatkozas betii )
és szamjel Megnevezés Osszeg (E Ft) %
(mérleg)

D./ Sajat toke -26 491 833 -1 477,46

E./ Céltartalék 1631 345 90,98

F./1. Hosszu lejarati kotelezettségek 22 270 007 1242,00
F./1. Rovid lejarata kotelezettségek 4109 190 229,17

F./ Kotelezettségek 26 379 197 1471,17

G./ Passziv idébeli elhatarolasok 274 363 15,30
D+E+F+G FORRASOK (passzivak) OSSZESEN: 1793072 100,00




KARRENDEZESI ALAP KIEGESZITO MELLEKLET

Cash-Flow kimutatas
2020.

5. szamu melléklet

Adatok: E Ft-ban

Megnevezés 2019. 2020.
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok) 3724 659 3994 945
1. Targyévi eredmény 3817 810 3946 688
2. Elszamolt amortizacid 86 25
3. Elszamolt értékvesztés €s visszairas kiillonbdzete 43 621 16 981
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete -48 063 -8 271
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye 0 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa -201 -11 661
7. Egyéb rovid lejarath kotelezettség valtozasa -82 -139
8. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa -46 456 -28 951
9. Kovetelések valtozasa -42 082 80 302
a. Befektet6-védelmi Alap tagjaival szembeni kovetelések valtozasa 0 0
b. Alapra atszallt kovetelések valtozasa -43 621 70 816
c. Allammal szembeni kovetelések valtozasa 0 0
d. Egyéb kovetelések valtozasa 1539 9 486
10. Forgdeszkozok (kdvetelések és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa 0 0
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 26 -29
12. Fizetett ado 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés 0 0
I1. Befektetési tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas
(Befektetési cash-flow, 14-16. sorok) 0 0
14. Befektetett eszkozok beszerzése 0 0
15. Befektetett eszk6zok eladasa 0 0
16. Kapott osztalék, részesedés 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 17-27. sorok) -3 884 689 -4 006 778
17. Részvénykibocsatas bevétele 0 0
18. Kotvénykibocsatas (-rabocsatas) bevétele 0 0
19. Hitelfelvétel 0 0
20. Hosszu lejaratra nytjtott kolesondk €s elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltasa 0 0
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
22. Részvénybevonas 0 0
23. Kotvényvisszafizetés 0 0
24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés -3 884 689 -4 006 778
25. Hosszu lejaratra nytjtott kolcsondk és bankbetétek 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0
27. Befizetett jegyzett toke 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I.+11.+111.) -160 030 -11 833
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KCRRENDEZESI ALAP KIEGESZETF MELLEKLET V]iP~
A 2020. 8vi kelts®gvet®s megval - sul§sa
2020. @v Terv | 2020. @vi T@ny |EIt@res E| EIlt®res
Megnevez®s E Ft E Ft Ft %
01. | % HIHNWHW YpGHOPL $ODS WDJMDLWyYO LIJpQ\HO|W pX84V3&H |IL]H P00 N EHNVRYIHOH -2%
02. |eUWpNHVIWHWW YDJ\RQWIiUJ\DN HODGIiVIiEyO V]iUPD]y EHO|pWHOHN 0O 0 0%)
03. [(J\pE NiUUHQGH]pVL EHYpWHOHN 0 0 0 0%
I .iUUHQGH]pVE O V]iUPD]y EHYpWHOHN 4 841 364 4744 092 -97 272 -2%
. |(J\pE EHYpWHOHN 0 8 43§ 8 43§ 0%
m. |3pQJleJ\L P&YHOHWHN EHYpWHOHL 0 14 293 14 293 0%
Bev@telek ©sszesen (I + 11 + 111) 4841 364 4 766 821 -74 541 -2%
04. | .iUUHQGH]pV NLILIHWpVpYHO NDSFVRODWRYV UilRUGtW 1\BAN 33 -967| -97%
05. [(J\pE NIiUWDODQtWiVL UilIRUGtWIiVRN 0 0 0 0%
IV. | .iUUHQGH]pVE O V]iUPD]y UilIRUGtWiVRN 1000 33 -967 -97%
V. [(J\pE UilRUGtWIiVRN 0 17 149 17 149 0%
VI [3pQJ]*J\L P&YHOHWHN UIiIIRUGtWIiVDL 784 096 784 096 0 0%
R§ford?t8sok ©sszesen (IV +V + VI) 785 096 801 274 16 182 2%
06. [$Q\DIJMHOOHJ& UilIRUGtWIiVRN 47 05@ 15 924 -31 124 -66%0
07. |6]HPpO\L MHOOHJ& UilIRUGtWIiVRN 2 925 2 908 -17| -1%)
08. [eUWPNFV|NNHQpPVL OHtUIV 25 25 0 0%
VII. |7iUJ\pYL NJOWVpJHN 50 00( 18 857 -31 143 -62%
A. |[T8rgy@vi eredm@ny (1 + 11+ 111 -1V -V -VI -VII) 4 006 268 3 946 68 -59 58( -1%
Irodaszer 150 36 -114] -769%0
(J\pPE N|JOWVpJIHN 500 167 -333 -67%
3RVWD N|OWVpJ 282 77 -205 -73%
JQV\WYYL]VIIODWL GtM 2 944 3 039 93 3%
JQ\YHOpPVL GtM 2 591 2 591 0 0%
,QIRUPDWLNDL ¢ ]JHPHOWHWpPV N|OWVpJH 2 024 585 -1 441 -71%
JiUUHQGH]pVKH] NDSFVROyYyGyYy VIDNpUW L V]IROJiQWDWi¥@Q 0 -2 000 -100%
, NWDWiVL VIRIWYHU KDV]QiODWL GtM 549 1 03] 482 88%
EWV]iOOW N|]YHWHOpPVHNE O HUHG LJpQ\HN pUY pQ\HVIanpy H 5 298 -6 702 -56%
+LWHOIHOYpWHOOHO NDSFVRODWRY N|OWVpJHN 2000 2000 0 0%
%DQNN|OWVpJ 960 169 -791 -82%
BHUN|OWVpJ +J\YpGL GtMDN 10 00( 0 -10 004 -100%
/HWPpWNH]HO L GtM pUWpPNSDStU V]iPODYH]HWpV 1 000 931 -69 7%
7DUWDOpPN 10 044 0 -10 04§ -100%
06. |AnyagjellegT r§ford2t§sok 47 05Q 15 924 -31 124 -66%
OHJEt]iVL GtM pV MiUXOpNDL 2 925 2 908 -17 -1%)
07. [Szem@lyi jellegT r§ford2t§sok 2 925 2 909 -17 -1%
08. [Ert®kcskken®si le2r§s 25 25 0 0%
VII. | T8rgy@vi keltsegek (06 + 07 + 08) 50 00d 18 857 -31 143 -62%
.LILJHW KHO\L N|JOWVpJ UIiIRUGtWIiV 1000 33 -967 -97%)
Az Alap 2020. 8vi k°ltsdgvet@se a k8rrendez®s kifizet®s®nek r§fordtSsaival 51 00d 18 89(Q -32 110 -63%
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